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على الأداء  هي وأثررأس المال الفكر عن المحاسبي الإفصاحمحددات 
  دراسة تطبيقية على الشركات المصرية المسجلةالمالي 
 مليجى عبد الحكيم مليجى مجديد/     

كلية التجارة  –مدرس بقسم المحاسبة 
  جامعة بنها -

 ملخص البحث :

استكشاف المحـددات المـؤثرة علـى مسـتوي     إلى  هدفت الدراسة
ص الشـركة وآليـات   الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري (خصـائ 

  .الحوكمة) وتحليل أثر ذلك على الأداء المالي للشركات المصرية المسجلة
 الدراسة علـى أسـلوب تحليـل المحتـوى     اعتمدت لتحقيق هذه الأهداف

) شركة من الشركات المصرية المسجلة خـلال  ١٣٧لعدد (لفحص التقارير السنوية 
ناء نموذجين لقيـاس هـذا   وذلك لبم)،  ٢٠١٣م حتى عام ٢٠١١من عام ( الفترة

الأثر أولهما: لقياس أثر خصائص الشركة وآليات الحوكمـة علـى مسـتوي    
الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري ، وثانيهما: لقياس أثر الإفصـاح  

وقـد اسـتخدمت    .عن رأس المال الفكري علـى الأداء المـالي   المحاسبي 
  لاقة بين المتغيرات.ختبار الارتباط والانحدار في فحص العالدراسة ا

توفيرها لمعلومات مفيدة للإطـراف المهتمـة    في تتمثل أهمية الدراسة  
بشـكل متكامـل    بالإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري من خـلال تحليلهـا  

أثـره  من البيئة المصرية عن  وتقديمها لدليلاً على هذا الإفصاح،للمحددات المؤثرة 
  على الأداء المالي.

نخفاض مستوي الإفصـاح المحاسـبي عـن رأس    اإلى  اسةتوصلت الدر
توصلت إلـى   المال الفكري في الشركات المصرية المسجلة خلال فترة الدراسة،كما

حجـم   مع كل مـن موجبة وذات دلالة معنوية يرتبط بعلاقة  أن رأس المال الفكري
وحجـم مجلـس    وحجم مكتب المراجعـة،  ونوع الصناعة،وعمر الشركة، الشركة،
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زدوجية المدير التنفيـذي  قة سالبة وذات دلالة معنوية مع ايرتبط بعلا بينما، رةالإدا
الأول.في حين يرتبط بعلاقة موجبة ولكن ليس لها دلالـة معنويـة مـع ربحيـة     

،وجـودة لجـان    وتركيـز الملكية،واسـتقلال أعضـاء مجلـس الإدارة     الشركة،
عنوية مـع درجـة الرفـع    المراجعة،كما يرتبط بعلاقة سالبة ولكن ليس لها دلالة م

  المالي.
رتبـاط موجبـة وذات دلالـة    كما توصلت الدراسة إلى أن هناك علاقة ا

معنوية بين مستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس المـال الفكـري والأداء المـالي    
 للشركات المصرية المسجلة.

وعـي  زيـادة  بأهميـة   واعتمادا على النتيجة السابقة أوصت الدراسـة 
 وضـرورة تبنيهـا   عناصر رأس المال الفكريلإفصاح عن با ةالمصري الشركات

لما لها من دور إيجابي في تحسين مسـتوي الإفصـاح    لممارسات الحوكمة الجيدة
ضرورة إصدار معيار محاسبي عن رأس المـال الفكـري بحيـث يـنظم     و ،عنها

معالجته المحاسبية وحدود الإفصاح عنه في القوائم المالية بمـا لا يتعـارض مـع    
  .مبادئ المحاسبية المتعارف عليهاال

 :الكلمات المفتاحية

 رأس المـال الفكـري ،الأداء المـالي،   وكمة،حخصائص الشركة،آليات ال
  .نظريات الأدب المحاسبي
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Determinants of the Accounting Disclosure on Intellectual 
Capital and its Impact on the Financial Performance 
Empirical Study on the Listed Egyptian Companies 

Dr / Magdy Melegy Abdul Hakim Melegy 
Lecturer, Department of Accounting  

Faculty of Commerce, Benha University  
 

Abstract: 
 
      This study aimed to explore the determinants influenc-
ing the level of disclosure of accounting for intellectual 
capital (the company's characteristics and mechanisms of 
governance) and to analyze their impact on the financial 
performance of the listed Egyptian companies. 
        To achieve these objectives the study relied on the 
content analysis technique to examine the annual reports of 
a number  of (137) Company of the listed Egyptian compa-
nies during the period (from 2011 to 2013), so as to build 
two models to measure this effect, the first one:, to meas-
ure the impact of the company's characteristics and mecha-
nisms of governance on the level of accounting disclosure 
for intellectual capital, and the second: to measure the im-
pact of accounting disclosure about the intellectual capital 
on the financial performance. The study used a test correla-
tion and regression to examine the relationship between the 
variables. 

The importance of the study appears in providing 
useful information to the interested parties in the account-
ing for intellectual capital through an integrated analysis of 
the determinants affecting this disclosure, and giving evi-
dence from the Egyptian environment for its impact on the 
financial performance. 
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The study found a low level of accounting disclo-
sure for intellectual capital in the listed Egyptian compa-
nies during the study period, it also found that there is a 
positive and significant relationship between the intellectu-
al capital the company's size, industry type, the age of the 
company, the size of the Audit Office, and the size of the 
Board of Directors, while there is a negative and significant 
relationship with the duplication of the Chief Executive Di-
rector. On the other hand there is a positive relationship but 
have no significance with the profitability of the company, 
the concentration of ownership, the independence of board 
members, and the quality of audit committees, and there is 
a negative relationship but with no significance with the 
degree of operating leverage. 

Based on the previous result the study recom-
mended the importance of increasing awareness of the 
companies to the disclose about  their intellectual capital 
elements and the need to adopt the practices of good gov-
ernance for its positive role in improving the level of dis-
closure, and the need for the issuance of an accounting 
standard for intellectual capital so that it regulates the its 
accounting treatment and the constraints on the disclosure 
about it in the financial statements such that there is no 
conflict between it and the generally accepted accounting 
principles. 
Keywords: the Company's Characteristics, Corporate Gov-
ernance, Intellectual Capital, Financial performance, Theo-
ries of Accounting Literature. 
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  المقدمة: -١
ــل ا  ــي ظ ــة   ف ــى المعرف ــة عل ــوم القائم ــاديات الي                   قتص

(Knowledgy Based Economy)    أصبحت  التقارير المالية التي تركـز
ذات قيمة محدودة للمستثمرين  على الإفصاح المحاسبي عن الأصول المادية

ــي ا ــركات  ف ــوقية للش ــة الس ــد القيم ــي تحدي ــرارات وف ــاذ الق                           تخ
  .);Mandy et al.,2014;Cohen et al.,2011م٢٠١٠(محمد ،

ــانوني  ــبين الق ــد المحاس ــد معه ــا أك ــز يكم ــإنجلترا وويل ن ب
ICEW,Sep,2008) لماليـة وعـدم   ) على أن هذا القصور في التقـارير ا
سية للمسـتثمرين كـان أحـد أسـباب     حتياجات الأساقدرتها على توفير الا

لذلك بدءت تتجه الشركات لتطوير تقاريرها  م.٢٠٠٨عام نهيارات المالية الا
  عـن المـوارد المعنويـة غيـر الملموسـة      المالية من خـلال الإفصـاح  

Intangible Resources)( قتناء هذه المـوارد وإداراتهـا   منها بأن ا إيمانًا
                 يساهم في خلق ميزة تنافسية للشـركة وزيـادة ثرواتهـا   س بالشكل المناسب

George and Daniel,2014)،كـس علـى   ) وهو مـا انع م٢٠١١،عرفات
 ومن ثم هيكل الأصول بالشركة.  زيادة حجم الاستثمار فيها؛ 

ا على ذلك أشارت دراسـة  وتأكيدStevo et al., 2013)  إلـى أن (
ــن (  ــادل م ــا يع ــاهم بم ــري يس ــال الفك ــى ٧٥رأس الم                           %) ٨٠%إل

                    كمـا أشـارت دراســة   ،قية للشـركات فـي صــربيا  مـن القيمـة الســو  
Subhash et al., 2014)  إلى  نمو الاستثمار في رأس المال الفكري بمـا (

 ،الاسـترالية ) مرة النمو في استثمار الأصول الملموسة بالشركات ٣.١يعادل(
تلكـه  ذلك إلى أهميته الاستراتيجية فمعرفة الشركة بما لديها ومـا تم ويرجع 

من عناصر رأس المال الفكري يمكنها من  تحديد الاستراتيجية التـي يجـب   
تماثل المعلومـات بـين الأطـراف    كما أنه يخفض من مشكلة عدم اتباعها 

تلفة وتقديم معلومات أفضل لأصحاب المصالح حـول القيمـة الحقيقيـة    المخ
ينعكس علـى   اوالمستقبلية للشركة  وتحسين أدائها المالي وتعزيز سمعتها مم

  ).م٢٠١٣أسعار أسهم الشركة (الميهي، 
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ا للطبيعة الخاصة لعناصر رأس المال الفكري وأهميتها فـي  ونظر
ــبي     ــر المحاس ــات الفك ــت أدبي ــد حاول ــأة فق ــة للمنش ــق قيم تحقي

تحليل المحـددات   ),Indra,2012;Dulacha et al.,2006م٢٠١٣(الميهي،
مـال  ي عن معلومات رأس الالتي تؤثر في مستوي إفصاح الشركة الاختيار

عنها لأصـحاب المصـالح المختلفـة    فصاح الفكري بهدف قياس قيمتها والإ
  عتماد عليها عند اتخاذ القرارات المتعلقة بالمنشأة.  للا

وبذلك تتضح أهمية البحث الحالي من خلال تقديمه دليلا من البيئة 
سبي عـن  المصرية عن أهم المحددات المؤثرة على مستوي الإفصاح المحا

وتحليل انعكاسات ذلـك علـى الأداء المـالي     ،رأس المال الفكري من ناحية
  للشركات المسجلة من ناحية أخري.  

  :وتساؤلات البحثمشكلة  ١-١
أظهرت الاختلافات بين القيمة الدفترية والقيمـة السـوقية لصـافي    

ية لم عدم ملاءمة المعلومات المحاسـب أصول الشركات في كثير من دول العا
لواردة في التقارير المالية،كما أن إطار المحاسبة المالية التقليدي بما يحتويه ا

من مفاهيم ومبادئ ومعايير وإجراءات أصبح غير فعال في إظهـار القيمـة   
ختلافات يشير إلـى أن  فوجود هذه الا ،الحقيقية والمستقبلية لمنشآت الأعمال

ا في القوائم المالية المعدة طبقًالتقرير عنه يتم  مهناك جزء من قيمة المنشأة لَ
 Jalal et،م٢٠١١للمبادئ المحاسبية التقليديـة المتعـارف عليها(عرفـات،   

al.,2013(.  
وقد قدمت الدراسات في الأدب المحاسبي المعاصر تفسـيرا لـذلك   

فصاح عن ذلك الجزء من قيمة الشركة الذي يتحقق نتيجـة  الإبعدم الاهتمام ب
 ـ  ال الفكـري المتـاح لـديها،حيث أشـارت     استغلالها لعناصـر رأس الم

رأس المال الفكري وإدارتـه بشـكل    متلاكا) إلى أن (Jafari,2013دراسة
صحيح قد ساهم في زيادة القيمة السوقية للشركات الإيرانية وتحسين أدائهـا  
المالي،كما ساهم في تحسين الأداء المالي للشـركات الباكسـتانية وتحسـين    

) .بينمـا  (Muhammad and Suleman,2014جـودة تقاريرهـا الماليـة    
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) إلى أن القوة التفسيرية للأرباح المحاسـبية  م٢٠١٣أشارت دراسة (الميهي،
تتحسن كمقياس للأداء عند تعديل أرباح الاستحقاق بقيم بعض الاسـتثمارات  

  في رأس المال الفكري.
وبالرغم من أهمية الإفصاح المحاسبي عـن رأس المـال الفكـري    

لرئيسية لتطوير بيئة العمل بمنشأت الأعمال ودعـم قـدرتها   كأحد الأدوات ا
الكافي من قبل المنظمات المهنية الدولية  هتمامبالاأنه لم يحظى  إلاالتنافسية 

والمحلية حيث لا يوجد حتى الأن معيار محاسبي ينظم عملية المحاسبة عـن  
ر لتطـوي محـاولات  مجـرد   عدتُرأس المال الفكري،فكافة الجهود المبذولة 

مسـاعدة  بهـدف  عناصر رأس المال الفكـري  ليستوعب  ؛المحاسبيالإطار 
إدارة هذه العناصر بكفاءة وترشـيد قـرارات أصـحاب    في منشآت الأعمال 

على تباين مستوي الإفصاح المحاسـبي   نعكساما وهو   ،المختلفةالمصالح 
  عن هذه العناصر في التقارير المالية المنشورة.  

محاسبية بتحليل المحددات المـؤثرة علـى   الدراسات ال هتمتاوقد 
مستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري حيـث قـدمت دراسـة    

Abdulrahman  et al.,2012) علـى وجـود علاقـة     ماليزيـا ) دليلاً من
ارتباط طردية بين مستوي الإفصاح المحاسبي عـن رأس المـال الفكـري    

ارتباطـه بعلاقـة   ) (Ana et al.,2012وربحية الشركة، كما وجدت دراسة 
مكتب المراجعة، بينمـا لا  وحجم حجم الشركة طردية وذات دلالة معنوية مع 

، فـي حـين    الملكيةيوجد تأثير معنوي للربحية ودرجة الرفع المالي وهيكل 
ارتباطـه بعلاقـة طرديـة    ) (Radhi and Mishiel,2014وجدت  دراسة 

في الشـركات الأردنيـة    هاملكيتحجم الشركة وهيكل وذات دلالة معنوية مع 
) تأثير إيجابي لحجم الشركة (Bozzolan et al.,2006،بينما لم تجد دراسة 

على مستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكـري فـي الشـركات    
  الإيطالية.

في نتائج الدراسات المحاسبية السابقة ومحـدوديتها فـي    ختلافالا عدوي
الحاجة لدراسة وتحليل المحددات المؤثرة على البيئة العربية دافعا لمزيد من 
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مستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكـري فـي بيئـة الأعمـال     
تأثير كل محدد من هـذه المحـددات.وعلى ذلـك تتمثـل     ومدي  ،المصرية

 المشكلة البحثية في التساؤلات التالية:
ما هو أثر خصائص الشركة على مستوي الإفصاح المحاسبي عـن   - ١

 لمال الفكري؟رأس ا
ما هو أثر آليات الحوكمة على مستوي الإفصاح المحاسـبي عـن    - ٢

 رأس المال الفكري؟
ما هي الانعكاسات المحاسبية للإفصاح عـن رأس المـال الفكـري     - ٣

  على الأداء المالي للشركات المصرية المسجلة؟  
  أهداف البحث: ٢-١

 ـ دف في ضوء مشكلة البحث المطروحة في الفقرة السابقة يتمثل اله
استكشاف العوامل المـؤثرة علـى مسـتوي الإفصـاح     الرئيسي للبحث في 

المحاسبي عن رأس المال الفكري في ظل تباين مستوي الإفصاح عنه مـن  
وتحليل انعكاسات ذلك على الأداء المالي للشركات المصرية المسجلة ناحية، 

  أُخري. وينبثق عن هذا الهدف الأهداف الفرعية التالية:من ناحية 
تكشاف أثر المحددات المرتبطة بخصائص الشركة على مستوي اس -١

 الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري.

استكشاف أثر المحددات المرتبطة بحوكمة الشركات على مسـتوي   -٢
 الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري.

تحليل انعكاسات الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري علـى   -٣
 ركات المصرية المسجلة.الأداء المالي للش

    أهمية البحث:  ٣-١
: أهميـة  أولهمامن مصدرين:  الناحية العلميةتنبع أهمية البحث من 

موضوع البحث حيث أوصت العديد من أدبيات الفكـر المحاسـبي بـإجراء    
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المزيد من الدراسات حول تحليل أثر كل من خصـائص الشـركة وآليـات    
عن رأس المال الفكري في ظـل  الحوكمة على مستوي الإفصاح المحاسبي 

عدم وجود معيار محاسبي ينظم الجوانب المحاسـبية لعناصـر رأس المـال    
  الفكري.

ساهم البحث في بناء نمـوذج لاختبـار أثـر الإفصـاح     يوثانيهما: 
المحاسبي عن رأس المال الفكري على الأداء المالي للشركات المصرية من 

التي سـبق وقـدمتها الدراسـات    خلال إدخال متغيرات جديدة إلى النماذج 
السابقة، مما يعكس مؤشرات جديدة ذات دلالة في تفسير علاقـة الإفصـاح   
المحاسبي عن رأس المال الفكري بالأداء المالي في ظل تزايد الفجـوة بـين   

  القيمة السوقية لصافي أصول الشركة وقيمتها الدفترية.  
قديمه دلـيلاً عمليـا   فتنبع أهمية البحث من تالعملية  الناحيةأما من 

على أهم المحددات المؤثرة في مستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس المـال  
الفكري في بيئة الأعمال المصرية ، وهو ما قـد يـوفر معلومـات مفيـدة     
للشركات تمكنها من إدارته بالشكل الذي يضمن لها تحقيـق ميـزة تنافسـية    

ما تنبع أهمية البحـث مـن   قتصاديات المعرفة .كنافسة العالمية في ظل اوالم
استكشاف أثر لإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري على الأداء المالي 

معلومـات للمسـتثمرين عـن حقيقـة      يوفر قد وهو ما  ،للشركات المصرية
 عناصره هتمام الكثير منها بالتقرير عنلأداء المالي للشركات في ظل عدم اا

  في تقاريرها المالية .
  

  ث:حدود البح ٤-١
  ا يلي:تتمثل حدود البحث فيم 

يقتصر البحث على جانب الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري  -١
 بالقدر الذي يحقق هدف البحث.  إلا دون التطرق لقياس عناصره 
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يقتصر البحث على تنـاول خصـائص الشـركة وآليـات الحوكمـة       -٢
  .كمحددات للإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري

ة التطبيقية على الشركات المصرية المسجلة في سـوق  تقتصر الدراس -٣
  م.٢٠١٣حتى عام  م٢٠١١المال المصري خلال الفترة من عام 

  
  :تنظيم البحث  ٥-١

لأهدافـه والإجابـة علـى تسـاؤلاته      انطلاقًا من أهمية البحث وتحقيقًا
 ول القسم الثاني الإفصـاح ايتن : ىالتالالبحث على النحو فقد تم تقسيم البحثية، 

المحاسبي عن رأس المال الفكرى: المحـددات والإنعكاسـات علـى الأداء    
 :الرابـع بينما يناقش القسـم   ،سات السابقةاالدر: الثالثيعرض القسم  المالى

، منهجية البحث وبناء النموذج: الخامسويحلل القسم  تطوير فروض البحث،
: فقـد  سـابع ال، أما القسم تصميم الدراسة التطبيقية: السادس ويعرض القسم

، ويعـرض القسـم   تحليل نتائج الدراسة التطبيقية واختبـار الفـروض  تناول 
  .البحث المستقبليةوالتوصيات ومجالات النتائج : الثامن
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  القسم الثاني
الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري: المحددات والإنعكاسات  

  على الأداء المالى
الأدب ومحدداتـه فـي   لفكـري  الإفصاح عن رأس المـال ا  ١-٢

   :المحاسبي

ستخدام الواسـع لمصـطلح رأس المـال الفكـري     بالرغم من الا        
(Intellectual Capital (IC))  أنه  إلامن قبل الهيئات المهنية والأكاديمين

يستخدم للإشـارة إلـى   فهو  ،الآنلا يوجد له تعريف دقيق ومتفق عليه حتى 
 مكانـات والإوالعلاقـات الجيـدة   رة والمهارة والخب المهنيةالمعرفة  متلاكا

الميزة التنافسية للشركة عن طريـق  لتحقيق  امعتتضافر التي و، التكنولوجية
  .) (Radhi and Mishiel,2014ينيسالرئالقيمة لأصحاب المصالح إضافة 

) تعريفه من خلال علاقتـه بمفهـوم   م٢٠١٣،الميهيكما حاولت دراسة (
مجموعـة مـن الأصـول    "بأنه  )Value  Chain Concept(سلسلة القيمة 

المعرفية التي تحقق قيمة للمنشأة بخلاف القيم المادية خلال سلسـلة القيمـة   
فـي  ساهم وتُ ،والخارجيةالبشرية والداخلية  مكاناتالإوتعكس  ،بهاالمرتبطة 

   ".تدعيم القدرة التنافسية للمنشأة في الأجل الطويل
أن رأس المال الفكري يعتمد علـى   ثيتضح للباحمن المفاهيم السابقة 

بطة بالعقـل  استغلال الشركة للمعارف والخبرات والمهارات والكفاءات المرت
  .مستقبلية ملموسة للشركة وزيادة قيمتها  قتصاديةاالبشري في خلق منافع 

الدراسات المحاسبية على تصنيف رأس المال الفكري إلى  تفقتاوقد 
  )(Amr et al.,2014;Stevo et al.,2013 :هيثلاث مجموعات رئيسية 
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قيمة العاملين فـي  يمثل و " "Human Capitalرأس المال البشري   -أ 
معرفة العاملين والمهـارات والخبـرات والطاقـة     ويشمل ،المنشأة

 الدافعية. والتعليم، والتدريب ، الإبداعية للأفراد،

ويمثل قـدرة   "Internal Structure Capital" رأس المال الهيكلي  -ب 
وتتمثـل   ،القيمـة شركة على الاستفادة من الفكر البشري لخلـق  ال

 ـو عناصره في العمليات، بـراءات  و والإجـراءات،  راتيجياتتالاس
 حقوق الطبع والنشر.و ،راعتالاخ

 يمثـل و "External Structure Capital"رأس االمال الخـارجي   -ج 
 ،الخـارجيين قدرة الشركة على التعامل مع أصـحاب المصـلحة   

ورضـا العميل،والعلاقـة مـع     ولاء العملاء،ي صره فوتتمثل عنا
 .وقنوات التوريد والتوزيع والسمعة، العلامة التجارية،و ،الموردين

المـال الفكـري فـي     لمعلومـات رأس للأهمية المتزايـدة   اونظر
 ـبهـدف   عنهـا الإفصاح مداخل تطورت فقد  ،المعرفة قتصادياتا  ليتوص

ت هذه القيمة إلى أصحاب المصـالح  صورة متكاملة عن قيمة المنشأة ومسببا
في والإفصاح  ،مخفاهالهذه المداخل مدخل الميزانية العمومية ومن  المختلفة،

  .  ولوحة أداء سلسلة القيمة،وقائمة رأس المال الفكري الإيضاحات المتممة،
) الصـادر عـن   ٣٨حدد كل من معيار المحاسبة الدولي رقم ( كما

 ،الملموسة) والخاص بالأصول غير (IASBمجلس معايير المحاسبة الدولية 
) الشروط التى يجـب توافرهـا   ٢٣المحاسبي المصري رقم (المعيار وكذلك 

حتى يتم إدراج الأصول غير الملموسة ضمن الأصول في قائمـة المركـز   
وأن  فـي المسـتقبل،   قتصاديةامنافع  "توقع أن يتدفق من البندوهي  ،المالي

مـن   خـرين الأَذه المنافع بنفسها أو تمكن تتمكن المنشأة من الحصول على ه
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الاستفادة منها وأن يكون الحدث الذي يخول للمنشأة حق الحصول على تلـك  
  ."المنافع قد حدث بالفعل

بتحليل العوامل المـؤثرة فـي    هتمت أدبيات الفكر المحاسبيوقد ا
توصـلت دراسـة    مستوي إفصاح الشركات عن رأس المال الفكري حيـث 

Abdifatah and Nazli,2013) مثـل ) إلى أن ممارسات الحوكمة الجيدة: 
رئـيس مجلـس   وكفـاءة   ،المجلـس  أعضاء ستقلالاو مجلس الإدارة،حجم 

  .الفكريالإدارة لها تأثير إيجابي على كمية وجودة الإفصاح عن رأس المال 
 ,.Ana et al.,2012;Jing et al)توصلت كل مـن دراسـة   كما 

 ،ونوع الصـناعة  ،الشركةبين كل من حجم إلى وجود علاقة إيجابية  (2012
كمـا   ،الفكـري الإفصاح عن رأس المال ومستوي  ،المراجعةمكتب وحجم 
وجود علاقـة موجبـة بـين     )Radhi and Mishiel,2014ة (دراس وجدت

 لم تتوصـل دراسـة  بينما  ،المراجعةهيكل ملكية الشركة وحجم لجنة  تساعا
Abdulrahman and Abdul-Hamid,2012)(  رتبـاط  وجـود أي ا  إلـى

ودرجـة الرفـع المـالي     وعمر الشركة، بين كل من درجة تركيز الملكية،
زدوجية دور المدير التنفيذي الأول ومستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس وا

  المال الفكري.
الإفصـاح عـن    ما سبق يتضح للباحث أن كمية وجوه وفي ضوء

ها إلـى محـددات   معظترجع في مقد رأس المال الفكري تتأثر بعدة محددات 
 خري مرتبطة بتطبيـق ممارسـات الحوكمـة   مرتبطة بخصائص الشركة وأُ

  .الجيدة
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نعكاسات المحاسبية للإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري الا ٢-٢
  :على الأداء المالي

إنتاج السلع هو مصـدر   قتصاديات القائمة على المعرفة لم يعدفي الا
ولكن أصبح خلق القيمة يعتمد على رأس المـال   ،قتصادية للشركاتالقيمة الا
على أن الإفصاح عـن   فقد أكدت نظرية الموارد ،)٢٠١١(عرفات،  الفكري

والعلامـات   والعلاقة مع العملاء، ثقافة الشركة، :الموارد غير الملموسة مثل
التجارية يساهم في تخفيض مشكلة عدم تماثل المعلومـات بـين أصـحاب    

ديم معلومـات أفضـل لهـم عـن القيمـة الحقيقيـة       وتق المصالح المختلفة،
وهو ما ينعكس بشكل إيجـابي علـى أسـعار أسـهمها      ،والمستقبلية للشركة

  . (Ferchicj andPaturel, 2013) وتحسين كفاءة سوق رأس المال
 Subhash and،م٢٠١٣هـي، يكما أكـدت كـل مـن دراسـة (الم    

James,2014كري لـه قيمـة   ) على أن المحتوي الإعلامي لرأس المال الف
ملائمة في التأثير على كمية وتوقيت التدفقات النقدية وتخفيض حالات عـدم  

قدرة تنبؤية في التأثير علـى الأداء المـالي    له  كما أن ،التأكد المرتبطة بها
للشركة  وزيادة قيمتها النهائية خاصـة مـن خـلال عناصـر رأس المـال      

  الخارجي.
على أن رأس المال الفكري  (Mina et al.,2014)كما أكدت دراسة 

ميـزة تنافسـية   التى تستطيع من خلالها تحقيـق   "القوة الخفية للشركة"يمثل 
 Ana etكمـا أشـارت دراسـة (    ،عاليـة  ىقتصـاد وتحقيق معدلات نمو ا

al.,2012;يساهم فـي   ) إلى أن الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري
  ية للشركة.وتحسين التدفقات النقد تخفيض تكلفة رأس المال

وفى ضوء ما سبق يمكن للباحث توضيح علاقة الإفصاح المحاسبى 
  عن رأس المال الفكرى ومحدداته بالأداء المالى من خلال الشكل التالى:
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 عن رأس المال الفكريالمحاسبى الإفصاح علاقة يوضح ) ١شكل رقم (
  بالأداء المالي للشركة ومحدداته

 
   

 محددات الإفصاح عن
 رأس المال الفكري 

 آليات الحوكمة*  خصائص الشركة* 

الفجوة 
البحثية 
 للدراسة

 الأداء المالي

 معدل العائد على الأصول* 
 عدل العائد على حقوق المساهمين* م 

 * العائد على السهم الواحد  
 * نسبة سعر السهم إلى ربحيته   

 * نسبة القيمة السوقية إلى الدفترية     

الإفصاح عن رأس 
 المال الفكري

 * رأس المال البشري
 * رأس المال الهيكلي

 * رأس المال الخارجي
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  ثالثالالقسم 
  الدراسات السابقة

بمحددات الإفصاح المحاسـبي  الدراسات السابقة التي اهتمت  ١-٣
  عن رأس المال الفكري:

تحليل العلاقة بين الإفصـاح عـن   ) (Li,et al., 2008استهدفت دراسة  -
رأس المال الفكري وآليات الحوكمة من خلال دراسة علـى عينـة مـن    

 تناولت الدراسـة خمـس  د وق ،م)٢٠٠٥) شركة إنجليزية في عام (١٠٠(
لكيـة،وحجم لجنـة   هيكل مجلس الإدارة،وهيكل الم( :آليات للحوكمة هي
جتماعات لجنـة المراجعـة وإزدوجيـة دور المـدير     المراجعة ودورية ا

إلى وجود علاقة ارتبـاط موجبـة    وقد توصلت الدراسة )،التنفيذي الأول
مـديرين  بين مستوي الإفصاح عن رأس المال الفكري وكل من نسـبة ال 

غير التنفيذيين المستقلين وحجم لجنـة المراجعـة ،ودوريـة اجتماعـات     
اللجنة، بينما توجد علاقة ارتباط سالبة مع مستوي تركيز ملكيـة الأسـهم   

  دور المدير التنفيذي الأول. زدوجيةافي حين لا توجد علاقة ارتباط مع 
فحـص مسـتوي ومحتـوي    م) ٢٠١٣كما استهدفت دراسة (الميهـي ،  -

فصاح عن معلومات رأس المال الفكري الواردة في التقارير السـنوية  الإ
لعينة من الشركات المصرية، وبيان العلاقة بين مستوي هـذا الإفصـاح   
وبعض الخصائص المحددة للشركة من خـلال دراسـة تطبيقيـة علـى     

وقـد   ،م٢٠٠٩عـام  فـي   )(EGX 30الشركات المدرجة ضمن مؤشر 
توي الإفصاح عن رأس المال الفكـري  مس نخفاضاإلى  توصلت الدراسة

إلى وجود علاقة موجبـة وجوهريـة بـين    ضافة ؛ بالإالمصريةللشركات 
مستوي الإفصاح عن رأس المال الفكـري وكـل مـن حجـم الشـركة،      
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والربحية، بينما توجد علاقة سالبة وجوهرية بين مستوي هـذا الإفصـاح   
  . تركيز الملكيةو

تطوير وتحسين طرق التقريـر   م)٢٠١٣بينما استهدفت دراسة (طعيمة ، -
الاختياري عن الأصول غير الملموسة مـن خـلال اسـتطلاع     فصاحوالإ

) مفردة من المديرين الماليين والمستخدمين للمعلومات ٣٢رأى عينة من (
إلـى وجـود    وقد توصلت الدراسة ،المنشورة في القوائم والتقارير المالية

(حجـم   علقة بخصـائص الشـركة  علاقة إيجابية موجبة بين العوامل المت
الشركة، ونوع الصناعة، وعمر الشركة، وحوكمـة الشـركات، ومعـدل    

ح السعر/القيمة الدفترية،والتسجيل في بورصات أجنبية) ومستوي الإفصـا 
 ـتركتوجد علاقة سلبية بـين  بينما الفكري، الاختياري عن رأس المال   زي

  لفكري.ومستوي الإفصاح الاختياري عن رأس المال ا الملكية
استكشـاف أثـر    )(Victor,et al., 2013في حين استهدفت دراسـة   -

خصائص مجلس الإدارة على مستوي جودة الإفصاح المحاسبي عن رأس 
) شركات نيجيريـة مسـجلة   ١٠المال الفكري من خلال دراسة لعينة من (

وقـد توصـلت    ،)م٢٠١٢(ومصنفة كأفضل شركات في غرب أفريقيا عام 
رتبـاط معنويـة بـين جـودة الإفصـاح      وجود علاقة اإلى عدم  الدراسة

 وكل مـن اسـتقلال مجلـس الإدارة،    ،المحاسبي عن رأس المال الفكري
بينما توجـد    ،(ذكر/أنثي)ونوع أعضاء المجلس  جنة المراجعة،استقلال لو

  وحجم الشركة. لها علاقة ارتباط معنوية مع حجم مجلس الإدارة ،
التعرف علـى العوامـل   ) (Nyoman et al.,2013كما حاولت دراسة  -

المؤثرة في مستوي الإفصاح الاختياري عن رأس المال الفكري من خلال 
) شركة ماليزية مسـجلة خـلال الفتـرة مـن     ١٠٠( دراسة على عينة من

إلى أن الإفصـاح   وقد توصلت الدراسة ،م)٢٠١١حتى عام م ٢٠٠٢عام(
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لشـركة،ونوع  الاختياري عن رأس المال الفكري يتأثر بكل مـن حجـم ا  
  الصناعة،وسمعة مكتب المراجعة،وربحية الشركة وتركيز الملكية.

اختبـار العلاقـة بـين     )(Rahmat et al.,2014كما استهدفت دراسة  -
 لى عينـة مـن  رأس المال الفكري وحوكمة الشركات من خلال دراسة ع

دوية المسجلة  في طهران خلال الفتـرة مـن   ) شركة من شركات الأ٢٨(
إلى وجود تـأثير   وقد توصلت الدراسة ،م)٢٠٠٩حتى عام م ٢٠٠٤عام (

سلبي لحجم مجلس الإدارة على مسـتوي الإفصـاح عـن رأس المـال     
 بينما لا يوجد تأثير لكل من ازدوجيـة المـدير التنفيـذي الأول،    ،الفكري

  ولجنة المراجعة.
قيـام الشـركات    قيـاس مـدي   م)٢٠١٤(السـيد،  كما استهدفت دراسة -

الفكـري وعلاقـة مسـتوي     فصاح عن رأس المـال والإ المصرية بقياس
فصاح بالمركز التنافسي لهذه الشركات مـن خـلال دراسـة    القياس والإ

إلـى   وقد توصلت الدراسـة  ،) شركة مصرية٢٧٧ميدانية على عينة من (
عـن عناصـر    فصـاح تلافات جوهرية لمستوي القياس والإعدم وجود اخ

وطبيعـة النشـاط، وحجـم     ختلاف نوع الشـركة، رأس المال الفكري با
إيجابية بين مسـتوي الإفصـاح عـن رأس    وكذلك وجود علاقة  ،الشركة

  .المال الفكري وبين تعزيز المركز التنافسي للشركات

بأثر الإفصاح المحاسـبي عـن   الدراسات السابقة التي اهتمت  ٢-٣
  :رأس المال الفكري على الأداء المالي

تحليل العلاقـة بـين   ب )(Chun –Yao et al., 2005 استهدفت دراسة -
الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري وقيمة الشـركة مـن خـلال    

من المديرين التنفيـذيين فـي   مفردة ) ٢٨٩دراسة ميدانية على عينة من (
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وقد اعتمـدت فـي قيـاس قيمـة      ،م)٢٠٠٠الشركات التايوانية في عام (
لـى القيمـة   ونموذج القيمـة السـوقية إ   )Tobin'Q(الشركة على نموذج 

إلـى   وقد توصلت الدراسـة  ،الدفترية ونموذج القيمة الاقتصادية المضافة
وجود علاقة طردية بين القياس المحاسبي لرأس المـال الفكـري والأداء   
المالي للمنشأة ووجود علاقة عكسية بين معدل ترك العامل الخدمة ورأس 

  المال الفكري. 
م إطار مفاهيمي للمحاسبة عـن  تقدي )م٢٠٠٧(السيد، كما استهدفت دراسة -

واعتمـدت   ،رأس المال الفكري وتحليل أثره على الأداء المالي للشركات
) مفردة من مديري شـركات  ١٤٠في ذلك على دراسة ميدانية لعينة من (

إلـى وجـود    وقد توصلت الدراسـة  ،الأدوية والمحمول ورجال الأعمال
فكـري والأداء المـالي   علاقة طردية بين القياس المحاسبي لرأس المال ال

للمنشأة ووجود علاقة عكسية بين معدل ترك العامل الخدمة ورأس المـال  
  الفكري.

تطوير وزيادة جـودة التقـارير   م) ٢٠١٠بينما استهدفت دراسة (محمـد،  -
في ظل تنامي الأصول غير الملموسة في الاقتصـاد  الحالية وذلك المالية 

) مفردة من معـدي  ١٣١ة من (المعرفي من خلال دراسة ميدانية على عين
 وقد توصـلت الدراسـة   ،ومستخدمي القوائم المالية، ومراجعي الحسابات

إلى أن استخدام التقارير التدعيمية التي تستخدم المؤشرات غير المالية في 
فـي تحسـين جـودة    المعرفي تسـاهم  الإفصاح عن عناصر رأس المال 

  .شأةالقيمة الحقيقية للمنوتعكس  ،الماليةالتقارير 
ختبار أثر الإفصـاح  ا  )Stevo et al., 2013في حين استهدفت دراسة ( -

المحاسبي عن رأس المال الفكري على الأداء المالي من خـلال دراسـة   
عتمـدت  ) وقـد ا م٢٠١٠() شركة أسبانية في عـام  ١٠٠على عينة من (
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الدراسة في قياس الأداء المالي للشركات على معدل العائد على الأصول 
ل العائد على حقوق الملكية وصافي الربح، وصافي الربح التشغيلي، ومعد

والإيرادات التشغيلية كما أعتمدت في قياس رأس المـال الفكـري علـى    
إلى عدم وجود علاقة ارتبـاط ذات   وقد توصلت الدراسة ،القيمة المضافة

ال الفكري وكل من صافي الـربح  دلالة معنوية بين الإفصاح عن رأس الم
في حين توجد علاقة ارتبـاط ذات  ، دات التشغيلية والربح التشغيلييراوالإ

دلالة معنوية بين الإفصاح عن رأس المال البشري والهيكلي وكـل مـن   
  معدل العائد على الأصول ومعدل العائد على حقوق الملكية.

تحليـل أثـر   ) (George and Jeffrey,2013ستهدفت دراسـة  كما ا -
 وخصوم رأس المال الفكري علـى الأداء  الإفصاح الاختياري عن أصول

) شـركة  ١٢٤واعتمدت في ذلك على تحليل التقارير المالية لعدد( ،المالي
 وقد توصـلت الدراسـة   م)٢٠١١م، ٢٠١٠( إماراتية مسجلة خلال عامي

إلى وجود علاقة ارتباط موجبة بين الإفصاح عن رأس المـال البشـري   
  د على حقوق الملكية.والهيكلي ورأس مال العلاقات ومعدل العائ

التعرف علـى  ) (Subhash and James,2014كما استهدفت دراسـة   -
 ،المختلفة لرأس المـال الفكـري   عمدي أهمية المعلومات المتعلقة بالأنوا

) شركة أسترالية ٦٤واعتمدت في ذلك على أسلوب تحليل المحتوي لعدد (
رأس المـال  إلى أن التقرير عن معلومـات   توصلت الدراسة دوق ،مسجلة

الفكري يؤثر على قرارات مستخدمي التقارير المالية ويحد من عدم تماثل 
حسن من قيمة الشركة ومركزها التنافسي كما أنه يـؤثر  كما ي ،المعلومات

  إيجابيا على التدفقات النقدية المستقبلية للشركات وأدائها المالي.
يتضـح  البحـث   بعد العرض السابق لبعض الدراسات المرتبطة بموضوع   

  :للباحث ما يلي
بشأن المحددات المؤثرة في مستوي عدم إتساق نتائج الدراسات السابقة   -أ 

فبينمـا أشـارت دراسـة     ،الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكـري 
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)  إلى تأثره بحجـم الشـركة   Nyoman et al.,2013،م٢٠١٣(الميهي،
                    ه تـأثر  )م٢٠١٤،السـيد، م٢٠١٣وجـدت دراسـة (طعيمـة،    ،وربحيتها

بنوع الصناعة، وعمر الشركة، وحوكمة الشركات، ومعدل السـعر/القيمة  
          ، بينمـا وجـدت دراسـة   والتسجيل فـي بورصـات أجنبيـة    الدفترية،

Rahmat et al.,2013)زدواجيـة دور المـدير التنفيـذي    ) عدم تأثره با
 .ولجنة المراجعة الأول،

للعلاقة بين خصائص الشـركة وآليـات    ندرة الدراسات التي تعرضت  -ب 
الحوكمة، ومستوي الإفصـاح المحاسـبي عـن رأس المـال الفكـري       

لذلك تُعد الدراسـة    ،وانعكاس ذلك على الأداء المالي في البيئة المصرية
بشـكل متكامـل    بتحليلهاا للدراسات السابقة وتتميز عنها الحالية امتداد

فصاح المحاسبي عـن  قتها بالإحوكمة في علالخصائص الشركة وآليات ال
رأس المال الفكري لتقديم أدلة تفسـيرية إضـافية عـن أسـباب تبـاين      

  الإفصاح عنه في بيئة الأعمال المصرية.
تعتمد منهجية الدراسة الحالية على أسلوب تحليـل المحتـوي للتقـارير       -ج 

المالية للشركات المسجلة في البيئة المصرية خـلال الفتـرة مـن عـام     
 ،وهي بذلك تختلف عن دراسـة (الميهـي  ، )م٢٠١٣ى عام حت م٢٠١١(

، وكـذلك تختلـف   خصائص الشركة فقطالتي اقتصرت على م)، ٢٠١٣
               ) التـي اعتمـدت علـى   م٢٠١٣،طعيمـة ، م٢٠١٠عن دراسة (محمـد، 

قائمة الاستقصاء لتجميع بيانات الدراسـة ،كمـا تختلـف عـن دراسـة       
Subhash and James, 2014;Stevo et al., 2013)   حيـث توجـد (

فروق في البيئة القانونية والثقافية والاقتصادية التـي تمـت فيهـا هـذه     
  الدراسات مقارنة بالبيئة المصرية.  
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  الرابعالقسم 
  تطوير فروض البحث

هدفت الدراسة إلى استكشاف أثر خصائص الشركة وآليـات الحوكمـة   
ل الفكري من ناحية،و تحليـل  الما على مستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس

نعكاسات ذلك على الأداء المالي للشركات المسـجلة فـي بيئـة الأعمـال     ا
ختلاف نتائج الدراسات السابقة بشـأن  ظل اوفي  ،المصرية من ناحية أخري

محددات الإفصاح عن رأس المال الفكري وعلاقته بـأداء الشـركة وتعـدد    
يمكـن للباحـث صـياغة     قـة ب المحاسبي المفسرة لتلك العلانظريات الأد

  الفروض التالية:  
  

  الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري:وخصائص الشركة  ١-٤
حجم الشركة ومستوي الإفصـاح المحاسـبي عـن رأس المـال      ١-١-٤

  الفكري:
ا للعلاقة بين حجـم الشـركة   قدمت نظريات الأدب المحاسبي تفسير
تشـير   الوكالةفنظرية  ،كريومستوي الإفصاح الاختياري عن رأس المال الف

اد فيها الصـراعات  دإلى أن الشركات الكبيرة تتعدد وتتعقد فيها العمليات ويز
بين إدارة الشركة وأصحاب المصالح ومن أجل التغلب على زيادة تكـاليف  

عـن  الوكالة تتجه هذه الشركات إلى زيارة مستوي الإفصـاح الاختيـاري   
              عـن رأس المـال الفكـري   والتي مـن ضـمنها معلومـات     ،المعلومات

Ousama and Fatima,2010)(.  
فتري أن الشركات عادة ما يتم مراقبتهـا مـن    نظرية الشرعيةأما 

لذلك  ،قبل الجهات الحكومية أو منظمات المجتمع المدني وأصحاب المصالح
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ن رأس المال الفكري من فهي تلجأ إلى زيادة مستوي الإفصاح الاختياري ع
ــاأجــل الح ــرعيتهاف ــى ش ــابقة .ظ عل ــدمت الدراســات الس ــا ق  كم

Bellora,Guenther,2013;Indra,2012)، ،دلــيلاً  )م٢٠١٣الميهــي 
الاختيـاري   يا على العلاقة الموجبة بين حجم الشركة ومستوي الإفصاحإضافً

سـتنادا للعديـد مـن الأسـباب التـي مـن       عـن رأس المـال الفكـري ا   
  :)(Abdulrahman et al .,2012أهمها

 الشركات الكبيرة لديها الموارد الكافية للإفصاح عن المعلومات.  -أ 

تميل إلـى تكـوين    كات الصغيرة فإن الشركات الكبيرةبالمقارنة بالشر  -ب 
وبالتالي فهي  ؛ا لتنوع أنشطتهاعلومات جيد للإدارة الداخلية نظرنظام م

 قادرة على الإفصاح عن المزيد من المعلومات.

   .وة واسعة بين القيمة السوقية والقيمة الدفتريةالشركات الكبيرة لديها فج -ج 

  كما يلي :في صورة الفرض البديل  يمكن صياغة الفرض الأولوبالتالي 
ومسـتوي   الشركةحجم هناك علاقة ارتباط موجبة وذات دلالة معنوية بين 

  الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري.
ن رأس المال ربحية الشركة ومستوي الإفصاح المحاسبي ع ٢-١-٤

  الفكري:
ربحية الشركة ومستوي الإفصاح المحاسبي عـن رأس  العلاقة بين 

 نماذج النظرية للإفصاح الاختياريالمال الفكري جاءت مختلطة فقد قدمت ال
نظريـة  حيث أشـارت   ،)(Lidia et al.,2006لعلاقة الموجبة بينهماتفسيرا ل
السهل على المديرين إقناع  إلى أن الأداء الجيد للشركة قد يجعل من الوكالة

ن للإفصـاح  راتهم الإدارية حيث يتحفز المـديرو حملة الأسهم بمهاراتهم وقد
لجذب ثقة المستثمرين من ناحية والحفـاظ  الاختياري عن رأس المال الفكري 

  .على مراكزهم الوظيفية من ناحية أخري
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تري أن الشركات  الأعلى ربحية لدي حـافز   نظرية الإشارةكما أن 
في الإفصاح الاختياري عن المعلومات لتميز نفسها عن غيرهـا مـن   كبر أ

في حين تري تجنب التقييم المنخفض لأسهمها.لالشركات الأقل ربحية وكذلك 
يكون لديها حافز قوي أن الشركات الأعلى ربحية  نظرية التكاليف السياسية

رباحها أ ، وكذلك لتوضيح مصادرللإفصاح الاختياري لتخفيض هذه التكاليف
  للمتعاملين في السوق.

 Abdulrahman etم٢٠١٣الميهـي ، ( كما أكدت كل من دراسـة 

al.,2012; Abdifatah and Nazli,2013  (    على وجـود علاقـة موجبـة
مستوي الإفصاح الاختياري في حـين  وذات دلالة معنوية بين ربحية الشركة 

 Atan and Rahim 2012;Ana Lucia et)لم تجـد كـل مـن دراسـة     

al.,2012)بينهما وفي ظـل هـذا التبـاين بـين الدراسـات       علاقة معنوية
  في صورة الفرض البديل كما يلي: لثانييمكن صياغة الفرض ا .المحاسبية

مستوي والشركة  ربحيةهناك علاقة ارتباط موجبة وذات دلالة معنوية بين 
  الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري.

توي الإفصاح المحاسبي عن رأس درجة الرفع المالي ومس ٣-١-٤
  المال الفكري:

العالية ارتفـاع  الشركات ذات المديونية  يصاحب نظرية الوكالةفي سياق     
تعارض فـي المصـالح بـين المسـتثمرين      حيث تواجه تكاليف الوكالة يف

تكـاليف   تخفيض قيمة الشـركة وزيـادة   وهو ما ينعكس على ،والمقرضين
ت ذات المديونية العالية يتوافر لديها حافز قـوي  لذلك فإن الشركا .المراقبة

للإفصاح الاختياري عن رأس المال الفكري لمحاولة تخفيض تكاليف الوكالة 
وكذلك لعدم قدرة المستثمرين والمقرضين فـي   ،حتياجات المقرضيناوتلبية 
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الشركات كثيفة المعرفة في التعرف على الإصول غير الملموسة الناتجة من 
  . (Whiting and Woodcock,2011)القوائم المالية المعتادةالديون في 
 الرفـع المـالي  نخفاض درجة ا نظرية الإشارةالمقابل تفترض  يوف

               لـذلك   ،للشركة يمثل إشارة إلى سوق المال علـى جـودة هيكلهـا المـالي    
 يتوفر لديها حافز قوي لتحسين الإفصاح الاختياري فـي تقاريرهـا الماليـة   

Lidia et al.,2006)(.    
الرفـع   حول علاقة درجة كما جاءت نتائج الدراسات السابقة متبانة

توصـلت  ختياري عن رأس المال الفكري حيث المالي بمستوي الإفصاح الا
 Ana Lucia et al.,2012 and Whiting and)كــل مــن دراســة 

Woodcock,2011)  رتباط معنوية بينهما في حـين  ا قةإلى عدم وجود علا
 Abdulrahman et) م٢٠١٣ الميهـي،  ( دراســةكــل مـن   وصـلت  ت

al.,2012;Oliveira et al.,2013,Abdifatah and Nazli,2013)    إلـى
عد محدد ذات تأثير معنوي في الإفصاح عـن رأس  أن درجة الرفع المالي تُ

  المال الفكري. 
  في صورة الفرض البديل كما يلي : لثالثوبالتالي يمكن صياغة الفرض ا

 درجـة الرفـع المـالي   ناك علاقة ارتباط موجبة وذات دلالة معنوية بين ه
  مستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري.و

  
ومستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس المال  تركيز الملكية ٤-١-٤

  الفكري:
حتمالات التضارب بين الأصيل والوكيل تكون أعلى فـي الشـركات التـي    ا

خـتلاف المصـالح بـين الأطـراف     بسبب اوذلك  ،كيةفي المل نتشارالديها 
ا قد يمثـل ضـغوطً  نتشار الملكية بين عدد كبير من المساهمين اف، التعاقدية
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عـدم  و الوكالـة ختياري لتخفيض تكـاليف  على الإدارة لتحسين الإفصاح الا
  .)(Ana Lucia et al.,2012 تماثل المعلومات

في عدد قليـل مـن    تركيز ملكيةوفي المقابل فإن الشركات التي تتسم ب      
المتوقع أن تنخفض فيها تكاليف الوكالة وعـدم تماثـل    يكون منالمساهمين 

حيث تحاول تلـك الشـركات تحسـين     ،المعلومات بين الإدارة والمساهمين
ن المـديرين  بـأ الإفصاح الاختياري عن المعلومات من خلال إرسال إشارة 

  .)(Li et al.,2008لححتياجات أصحاب المصاا يعملون على تحقيق
                وقد جـاءت نتـائج الدراسـات السـابقة متباينـة حـول علاقـة       

              ،ختيـاري عـن رأس المـال الفكـري    الملكية بمستوي الإفصاح الا تركيز
           (Whiting and Woodcock,2011 كـل مـن دراسـة    حيث توصـلت 

Ana Lucia et al.,2012;( يـة بينهمـا  ومعن رتباطا قةإلى عدم وجود علا، 
إلـى أن   (Mahfoudh and Ku Nor,(b),2012)حين توصلت دراسة  في

مسـتوي  مع معنوية الملكية المؤسسية والملكية العائلية ترتبط بعلاقة ارتباط 
 Lidia) دراسـة   كما توصلت ،ختياري عن رأس المال الفكريالإفصاح الا

Oliveira et al.,2006) ت تركيز الملكيـة المـنخفض   إلى أن الشركات ذا
يمكن صـياغة الفـرض    لذلك  ،تقوم بالإفصاح أكثر عن رأس المال الفكري

  في صورة الفرض البديل كما يلي : الرابع 
مسـتوي  و تركيز الملكيةوذات دلالة معنوية بين  سالبةهناك علاقة ارتباط 

  الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري.
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توي الإفصاح المحاسـبي عـن رأس المـال    نوع الصناعة ومس  ٥-١-٤
  الفكري:

في تفسير العلاقة بين نوع الصـناعة   نظرية الإشارةيمكن استخدام 
فالشركات عـادة مـا    ،مستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكريو

مـن خـلال تحسـين مسـتوي الإفصـاح       ترغب في إرسال إشارة إيجابية
أفضـل الممارسـات فـي مجـال     ختياري عن المعلومات بأنها تلتـزم ب الا

قد يمثـل  الصناعة.كما أن الشركات التي لا تتبني أفضل ممارسات الإفصاح 
خـر  إشارة بأنها تخفي معلومات بسبب بعض الأخبار السيئة.ومن جانب أَذلك 
من إلى أن الشركات تفصح عن المزيد من المعلومات  نظرية الشرعيةتشير 
  ).(Abdulrahman et al.,2012 كتساب شرعيتهاأجل ا

كل صـناعة فـإن التفسـيرات فـي      ختلافات بين طبيعةللا اونظر
                وهـو مـا يـنعكس    ،القواعد المحاسبية قد تختلف بـين هـذه الصـناعات   

                 خــتلاف ممارســات الإفصـاح المحاســبي.ولم تقــدم الدراســات  اعلـى  
 ـقاطع المحاسبية دليلاً الإفصـاح  ووع الصـناعة  ا على طبيعة العلاقة بين ن

كـل مـن دراسـة    توصـلت  حيـث   ،المحاسبى عن رأس المال الفكـرى 
(Abdulrahman et al., 2012; Whiting and Woodcock, 2011، 

رتباط موجبة بينهما في حـين وجـدت   علاقة اإلى وجود   )م٢٠١٣ طعيمة ،
     .ضعيفة هذه العلاقةأن ) (Branco et al.,2011دراسة 

  :الفرض الخامس في صورة الفرض البديل كما يلي لذلك يمكن صياغة
مسـتوي  وبين نوع الصناعة  وذات دلالة معنوية رتباط موجبةهناك علاقة ا

  الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري.
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عمر الشركة ومستوى الإفصاح المحاسبي عن رأس المال  ٦-١-٤
  :الفكري

ر الشركة وطـول  قدمت نظريتي الوكالة والإشارة تفسيراً لعلاقة عم
فترة تسجيلها فى البورصة بمستوى الإفصاح المحاسـبى عـن رأس المـال    
الفكرى فى أن طول فترة عمل الشركة وتسجيلها فى البورصـة قـد يقتـرن    

بزيادة المخاطر ومشاكل الوكالة وهو ما يجعل هذه الشركات تهتم بتحسـين               
رقابـة مـن ناحيـة                    مستوى الإفصـاح الاختيـارى لتخفـيض تكـاليف ال    

   وإرسال إشارة إلى حملـة الأسـهم لإظهـار المقـدرة الماليـة للشـركة.      
Whiting and Woodcock,2011)(.  

الشركات الأقدم تتمتع م) إلى أن ٢٠١٣طعيمة ،(شارت دراسة كما أ
بخبرة تراكمية والقدرة على إقامة شبكة إتصالات مع العمـلاء والمـوردين   

المساهمات المجتمعية والتحالفات الاستراتيجية ممـا يـنعكس علـى    والقيام ب
  .تحسين مستوى الإفصاح الاختيارى لديها.

علاقـة   )(Ferchichi and Paturel,2013كما وجـدت دراسـة   
مسـتوي  والبورصـة  عمر الشركة ومدة تسـجيلها فـى   رتباط موجبة بين ا

صـل دراسـة   في حين لـم تتو ختياري عن رأس المال الفكري الإفصاح الا
(Whiting and Woodcock,2011)  وجود علاقة معنوية بينهماإلى.  

لذلك يمكن صياغة الفرض السادس في صورة الفرض البديل كمـا  
  :يلي

مسـتوي   عمر الشركة وبين وذات دلالة معنوية رتباط موجبة هناك علاقة ا
  الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري.
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ستوي الإفصاح المحاسـبي عـن   حجم مكتب المراجعة وم ٧-١-٤
  رأس المال الفكري:

العلاقة بين حجم مكتب المراجعة ومستوي الإفصاح الاختياري عن 
 رأس المال الفكري يمكن تفسـيرها أيضـا فـي إطـار نظريـة الإشـارة      

)Signalling Theory(    فمكاتب المراجعة وخاصة المكاتب الكبيـرة عـادة
اح المحاسبي عن المعلومات حيـث  ما يكون لها تأثير على ممارسات الإفص

تشجع هذه المكاتب عملائها على الإفصاح عن معلومات رأس المال الفكري 
  ).(Abdulrahman et al.,2012حافظًا على سمعتها

              تفسير لهذه العلاقة حيـث أشـارت إلـى    كما قدمت نظرية الوكالة
            فـيض تكـاليف   أن الشركات قد تلجأ إلى مكاتـب المراجعـة الكبيـرة لتخ   

                  كما أن هذه المكاتب تطلب من عملائهـا الإفصـاح عـن المزيـد     ،الوكالة
ــري   ــال الفك ــن رأس الم ــات ع ــا معلوم ــا فيه ــات بم ــن المعلوم                م

Ousama and Fatima,2010)(.   كما أشـارت دراسـة(Ana Lucia et 

al.,2012) الموارد الكافيـة وتتمتـع    برى لديهاإلى أن مكاتب المراجعة الك
التي تمكنها من تطبيق متطلبات معايير المحاسبة اللازمة الخبرة ستقلال وبالا

     .س المال الفكريي تتطلب من الشركات الإفصاح عن رأالدولية الت
                                     وقـــد وجـــدت العديـــد مـــن الدراســـات المحاســـبية 
(Amr N et al.,2014;Bellora   et al.,2013 and Hakim,2010) 
أن الشركات التي ترتبط بمكاتب المراجعة الكبرى يكون لديها حـافز أقـوي   

لذلك يمكـن   غيرها من الشركات،في الإفصاح عن رأس المال الفكري عن 
  في صورة الفرض البديل كما يلي   السابعصياغة الفرض 

بين حجم مكتـب المراجعـة    نوية وذات دلالة معهناك علاقة إرتباط موجبة 
  مستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري.و



-٣٠- 
 

  :الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكريوآليات الحوكمة  ٢-٤
المحاسبي عن رأس المال الإفصاح  مستويوحجم مجلس الإدارة  ١-٢-٤

  الفكري:
ة بالرغم من وجود آراء نظرية تؤيد وجود تأثير لحجم مجلس الإدار
ت على مستوي الإفصاح الاختياري عن رأس المال الفكـري إلا أن نظريـا  

 فنظرية تبعيـة المـوارد  تجاه ذلك التأثير الأدب المحاسبي قد اختلفت حول ا
Resource Dependence Theary)(  الكبير لمجلـس الإدارة  تؤيد الحجم

 ـ يح حيث يوفر خبرات متنوعة تنعكس بدورها في زيادة كفاءة المجلس كما يت
اتخاذ القرارات بشكل جماعي ممساهم في تحسين جودة استراتيجية اتخـاذ  ا ي

  .)(Mahfoudh and Ku Nor,2012 القرارات
التي تري أن كبر حجـم   نظرية أصحاب المصالحكما يتفق ذلك مع 

حتياجـات  القرارات التي تخدم الا تخاذفي امجلس الإدارة يجعله أكثر فعالية 
التـي   نظرية الوكالةالح في حين يتعارض ذلك مع المتنوعة لأصحاب المص

 تري أن المجالس ذات الحجم الكبير تكون أقل فعالية من المجالس الصغيرة
لقاء تبعية الرقابـة ومتابعـة   ل عضو بإلصعوبة التنسيق بين الأعضاء وقيام ك

مما ينعكس على اتخـاذ قـرارات    ،أعمال المديرين على غيره من الأعضاء
    ).(John et al.,2014الرقابة

ية أشار دليل قواعـد ومعـايير حوكمـة    وفي بيئة الأعمال المصر
 لا) إلى أنه" يجب أ٥-٢-٤لفقرة رقم (في ا )م٢٠١١(الشركات الصادر عام 

  .يقل عدد أعضاء المجلس عن خمسة أعضاء"
ــبية ــم تقــدم الدراســات المحاس                        وعلــى المســتوي التطبيقــي ل

                   ا حـول طبيعـة العلاقـة بـين حجـم المجلـس ومسـتوي       واضـح  دليلاً
فقد وجدت كـل مـن دراسـة    الإفصاح الاختياري عن رأس المال الفكري 

(Abdifatah and Nazli,2013;Abdul Rashid et al.,2012)   علاقـة
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 س المال الفكـري المجلس ومستوى الإفصاح عن رأارتباط طردية بين حجم 
وجدت كـل مـن دراسـة    في حين  ،الشركات الماليزيةفي  بجميع عناصره

Abeyskera, 2010; Hidalgo et al .,2011)(  أن علاقة الارتباط كانـت 
بينما وجـدت   ،مع استراتيجية الإفصاح عن رأس المال البشريفقط  طردية
أن علاقة الارتبـاط عكسـية     (Cerbioni and Parbonetti,2007)دراسة

  مستوي الإفصاح عن رأس المال الفكري. وة بين زيادة حجم مجلس الإدار
وفي ضوء هذا الخلاف النظري والتطبيقي يمكن صياغة الفـرض  

  كما يلي : الثامن
هناك علاقة ارتباط موجبة وذات دلالة معنوية بـين حجـم مجلـس الإدارة    

  مستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري.و
اح المحاسبي عـن  استقلال مجلس الإدارة ومستوي الإفص ٢-٢-٤

  رأس المال الفكري:
يعتبر استقلال مجلس الإدارة من العناصر الداعمة لفعالية المجلـس  

ن والحد من قدرتهم على التصـرف بمـا   يفي مراقبة أعمال المديرين التنفيذي
 (محمـد ،  يخدم مصالحهم الخاصة دون الأخذ في الاعتبار مصالح المـلاك 

نظريـة  حيـث أكـدت    ،ب المحاسبيوقد أيدت ذلك نظريات الأد ،)م٢٠١١
حتياجـات  يرين المستقلين لديهم وعي أكثر باعلى أن  المد أصحاب المصالح

م الحفاظ علـى حقـوقهم   ومن ثَّ ،وتوقعات كافة الأطراف المرتبطة بالشركة
Young,Stedham&Beekun,2000)(.  

ن لديهم يفقد أشارت إلى أن المديرين غير التنفيذي نظرية الوكالةأما 
درة على الحد من تضارب المصـالح بـين أصـحاب المصـلحة وإدارة     الق

  . (Victor et al.,2013;Khodadadi et al.,2010)الشركة 
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ولأهمية استقلال أعضاء المجلـس ودوره فـي تعزيـز مصـداقية     
الاختيـاري  الإفصـاح   سـتوي وموثوقية التقارير المالية من خلال تحسين م

(Aktaruddin et al.,2009)  هتمام كافة إرشادات الحوكمة في بافقد حظي
أشـار دليـل قواعـد ومعـايير حوكمـة      ففي مصر  ،العالمالعديد من دول 

 ـ ٥-١-٣في الفقرة ( )م٢٠١١(الشركات الصادر في مارس عام   ه) إلـى أن
ن والمسـتقلين أو أن  ي"يجب أن يكون أغلبية أعضاء المجلس من غير التنفيذي

يتمتعون بمهارات فنيـة أو تحليليـة   يكون ثلث الأعضاء كحد أدني مستقلين و
  .بما يجلب النفع للمجلس وإدارة الشركة"

وقد قدمت الدراسات المحاسبية نتائج مختلطة حـول وجـود تـأثير    
للمديرين المستقلين على مستوي الإفصاح الاختياري حيث أوضحت دراسـة  
(Indra 2012;Zahra et al.,2013;Li et al.,2008;Abdifatah and 

Nazli,2013)      وجود ارتباط إيجابي بين المـديرين المسـتقلين ومسـتوي
             بينمـا وجـدت دراسـة    ،الإفصاح الاختياري عـن رأس المـال الفكـري   

Abdul Rashid et al.,2012) بينما لم تتوصـل   ) أن علاقة الارتباط سلبية
) (Hidalgo et al.,2011;Taliyang and Jusop,2011كل مـن دراسـة   

  .تباط معنوي بينهماعلاقة ارإلى وجود 
يـري الباحـث   وفي ظل ذلك التفاوت في نتائج الدراسات السـابقة  

لإدارة على مسـتوي  اأهمية تحليل تأثير نسبة المديرين المستقلين في مجلس 
لـذلك يمكـن صـياغة     الإفصاح الاختياري في الشركات المصرية المسجلة،

  كما يلي: لتاسعالفرض ا
بة وذات دلالة معنوية بين درجة اسـتقلال مجلـس   هناك علاقة ارتباط موج

  مستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري.والإدارة 
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ومسـتوي الإفصـاح    زدوجية دور المدير التنفيذي الأولا ٣-٢-٤
  المحاسبي عن رأس المال الفكري:

لسـلطة داخـل مجلـس    من وجهة نظر نظرية الوكالة فإن تركيز ا
الرقابـة الفعالـة علـى السـلوك     الإفصـاح و  سياسات الإدارة يضعف من

كمـا أكـدت نظريـة أصـحاب      ،)(Qing et al.,2014نتهازي للإدارة الا
مجلـس الإدارة  المصالح على أن وجود شخص يجمع بين منصـبي رئـيس   

خـذ قـرارات   يسيطر على المعلومات المتاحة ويتقد يجعله  والعضو المنتدب
المرتبطـة  خـرى  مصالح الأُفي صالح إدارة الشركة على حساب أصحاب ال

  .(Anwer sand Scott,2013)بها
عد من ممارسات الحوكمـة  ي الوظيفتينبين وفي المقابل فإن الفصل 

                  الجيدة لأنهـا تسـاعد علـى تحقيـق التـوزان المناسـب بـين السـلطة        
  المسائلة وتحسين قدرة المجلس على اتخاذ القرارات بشكل مسـتقل   وزيادة

Yan and Steven,2014) .(  
دليل قواعد ومعايير الحوكمة المصري الصادر في مارس  دلذلك أك

على عدم الجمع بين رئـيس المجلـس    )٥-٢-٦(في الفقرة رقم  )م٢٠١١(
فيجب أن يتم توضيح أسـباب   الوظيفتينوالعضو المنتدب وإذا تم الجمع بين 

  ذلك في التقرير السنوي للشركة.
) علـى وجـود   (Jing and Roszaini,2008وقد أكدت دراسـة  

زدوجية دور المـدير التنفيـذي الأول ومسـتوي    بين ا عكسيةعلاقة ارتباط 
كمـا أكـدت دراسـة     ،الإفصاح الاختيـاري عـن رأس المـال الفكـري    

Fathi,2013)    على أن الفصل بين الوظيفتين يزيد مـن فاعليـة مجلـس (
  .ركاتالمعلومات التي تفصح عنها الش ىالإدارة ويحسن من مستو
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  كما يلي: العاشرلذلك يمكن صياغة الفرض 
زدوجيـة دور المـدير   اوذات دلالة معنوية بـين   سالبةهناك علاقة ارتباط 

  الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري. ىمستووالتنفيذي الأول 
  
الإفصاح المحاسبي عـن   ىومستو جودة لجان المراجعة ٤-٢-٤

  رأس المال الفكري:
 :جان المراجعة على توافر أربعة محددات أساسية هيتعتمد جودة ل    

والاسـتقلالية ،والنزاهـة ،والموضـوعية،دورية     يشمل (الخبـرة، والتكوين 
يات،تأثير توجيهـات مجلـس الإدارة،   الاجتماعية)،السلطات وتشمل(المسئول

 مـن الأعضـاء،   اللوائح والقوانين)،والموارد وتشمل (وجود العدد الكـافي 
(عبـد الـرحمن    دارة والمراجـع الـداخلي والخـارجي)   والتواصل مع الإ

 ـ عدوتُ .)Christine and Robyn,2014 ،م٢٠١٣، ة لجنة المراجعة الفعال
أحد آليات مراقبة ممارسات الالتزام المحاسبي لما تقوم به دور فـي تعزيـز   

عـدم   والحد مـن   ،)م٢٠١٢(محمد ، ي تحقيق الرقابةكفاءة مجلس الإدارة ف
  .،وتحسين جودة الإفصاح تكاليف الوكالةتخفيض  و تماثل المعلومات

بط أداء الشـركات  المحورية لدور لجان المراجعة في ضوللأهمية 
دليل استرشادي لتحسين  )م٢٠٠٨(فقد أصدر مجلس المديرين المصري عام 

وقد تضمن هذه الدليل علاقة اللجنـة   ،ممارسات اللجنة بالشركات المصرية
وكذلك دورهـا فـي مرحلـة     ،وتحقيق الرقابة بالمراجع الخارجي والداخلي

  المالية. إعداد التقارير
    ا يتعلق بعلاقة جودة لجان المراجعة بمستوي الإفصـاح المحاسـبي   وفيم

) (Doulach et  al.,2006دراسـة   توصـلت فقد  ،عن رأس المال الفكري
                    طرديـة وذات دلالـة معنويـة بـين جـودة     إلى وجـود علاقـة ارتبـاط    
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                  دراسـة  كمـا أشـارت   ،ختيـاري الالجان المراجعة ومسـتوي الإفصـاح   
Jing Li et al.,2012) ) ١٠٠) من خلال تحليل التقارير المالية لعينة مـن (

شركة بريطانية إلى وجود علاقة ارتباط موجبة بين حجـم اللجنـة ،وعـدد    
المال الفكـري فـي    الإفصاح المحاسبي عن رأس ىمرات الاجتماع ومستو

بينما لـم   ،حين كانت العلاقة سالبة مع حصة أعضاء اللجنة في أسهم الشركة
كمـا أكـدت    توجد هناك علاقة مع استقلال أعضاء اللجنة وخبراتهم المالية

  .)(Victor et al.,2013ذلك دراسة 
  لذلك يمكن صياغة الفرض الحادي عشر كما يلي:

لة معنوية بين جودة لجـان المراجعـة    هناك علاقة ارتباط موجبة وذات دلا
  الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري. ىمستوو

  الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري: لأداء الماليا ٤-٤
يلعب رأس المال الفكري دورا إسـتراتيجيا فـي تحسـين الأداء      

ية لهـا  ز الميزة التنافسوتعزيالمالي لمنشآت الأعمال حيث يساهم في تحقيق 
نظريات وقد فسرت  .ستغلال الإمكانات والطاقات البشرية المتاحةمن خلال ا

ــة  الأدب المحاســبي ــذه العلاق ــي ،ه  Ferchichj and،م٢٠١٣(الميه

Paturel,2013 ( إلى أن الإفصاح عـن رأس   نظرية المواردحيث أشارت
ويقلـل  ،مكن أصحاب المصالح من فهم عملية تكوين الثـروة المال الفكري ي 

نظريـة  في حين تري ، من سوء تقييم أسهم المنشأة ويزيد من قيمتها السوقية
بأن الإفصاح عن رأس المال الفكري يمثل إشـارة إلـى أصـحاب     الإشارة

كمـا تـري نظريـة     .الأداء المستقبلي للشـركة مدي تحسن المصالح بشأن 
ساهم في تخفيض تكاليف الوكالةالوكالة أنه ي.   
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 علـى ) م٢٠١٣دراسة (الميهي،محاسبية مثل كما أكدت الدراسات ال
لها محتوي إعلامي في التأثير على أسـعار   أن معلومات رأس المال الفكري

القدرة التنبؤيـة لهـذه    الشركات وأدائها المالي من خلال القيمة الملائمة أو
) علـى أن  (Ferchichj and Paturel,2013كما أكدت دراسة المعلومات، 

الفكري أصبح مورد هام لقيمـة وثـروة الشـركة     الإفصاح عن رأس المال
م تحسين القيمـة الملائمـة   ومن ثَّ ،حيث يساهم في تخفيض حالة عدم التأكد

وقد توصلت الدراسة إلى وجود علاقـة موجبـة    ،للمعلومات في سوق المال
  .الشركات المسجلةبين الإفصاح عن رأس المال الفكري وأداء 

) علاقة معنوية بين القيمـة  (Mina et al.,2014كما وجدت دراسة 
المضافة من رأس المال الفكري وكل من معدل العائد على الأصول ،ومعدل 

فـي حـين   العائد على حقوق الملكية،وربحية السهم ومعدل نمو المبيعـات  
) إلى عدم وجود علاقة معنويـة بـين   (Stevo et al.,2013توصلت دراسة 

،والربح التشغيلي وكفـاءة رأس   الإيرادات التشغيليةو كل من صافي الربح،
  .المال الفكري

  لذلك يمكن صياغة الفرض الثاني عشر كما يلي:
 ىمسـتو وهناك علاقة ارتباط موجبة وذات دلالة معنوية بين الأداء المالي 

  الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري.
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   الخامس القسم
  منهجية البحث وبناء النموذج

لمحددات المؤثرة على مستوي الإفصاح استهدف البحث استكشاف ا
المحاسبي عن رأس المال الفكري (خصائص الشـركة وآليـات الحوكمـة)    

، ولتحقيق هذا الهدف اعتمد الباحث علـى  وتحليل أثر ذلك على الأداء المالي
حيث تم تحليـل التقـارير     ،)( Content Analysis أسلوب تحليل المحتوى

صة المصـرية خـلال  الفتـرة مـن عـام      للشركات المسجلة بالبورالمالية 
. ويمكـن  Cross Sectional)فقية (أُم)  بطريقة  ٢٠١٣حتى عام  م٢٠١١(

  بيان منهجية البحث من خلال النقاط التالية:
  أسلوب قياس متغيرات الدراسة: ١-٥

  :التالىتم قياس متغيرات الدراسة على النحو   
اح المحاسبي عن المتغيرات المرتبطة بنموذج محددات الإفص ١-١-٥

  رأس المال الفكري: 
   :الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكريالمتغير التابع: أولا:  

في قياس الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري  اعتمد الباحث      
  على كل من:

                                                                        وتـم قياسـها مـن خـلال     كمية الإفصاح عن رأس المـال الفكـري     - أ
ــن (  ــون م ــاح يتك ــر للإفص ــاء مؤش ــلاث  ٥٠بن ــي ث ــد ف                       ) بن

 ـ اتـمجموع      ;Abdifatah and Nazli,2013 ،م٢٠١٣ي،ـ(الميه

Ana et al.,2013(  ملحق رقم)ا١ (غيـر  ا إلى ستناد) المدخل الثنائي
عتبـاره أكثـر المـداخل    با ) ( Dichotomous Approachالمرجح)

 .يتعامل مع جميع العناصر بأهمية متساويةوموضوعية 
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ياسها من خـلال  تم ق جودة الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري  - ب
ــاعي ا   ــاس رب ــاء مقي ــى بن ــتنادا إل ــدخلال س ــرجح م                       الم

Weighting Approach)( لا  البنـد كان  حيث يأخذ القيمة (صفر) إذا
يظهـر فـي شـكل     البند) إذا كان ١ظهر في التقرير السنوي ،والقيمة(ي

              ) إذا كـان البنـد يظهـر فـي شـكل      ٢والقيمـة (  وصفي أو سردي ،
            ) إذا كان البند يظهـر فـي شـكل مـالي أو نقـدي     ٣القيمة (و ،كمي

Abdil Fatah and Nazli, 2013)(.    

ددات الإفصاح المحاسبي عن رأس المال مح :المتغيرات المستقلة :ثانيا
  :الفكري

 محددات الإفصـاح المحاسـبي عـن رأس المـال الفكـري      تمثل
اعتمد الباحث على بعض ، وقد نموذج الدراسة الأولفى المتغيرات المستقلة 

               كما يتضح مـن الجـدول   ،الدراسات السابقة فىالمتغيرات الأكثر استخداما 
 Ching et al.,2010,Abdulrahman and Abdul-Hamid ()  ١رقـم ( 

et al.,2012, ، كما إدخال بعض المتغيرات الجديـدة ) مع م ٢٠١٣،طعيمة،
   التالي: ولدالجيتضح من 

  التعريف بمتغيرات الدراسة وطريقة قياسها  )١جدول رقم (

العلاقة   طريقة القياس  الرمز  المتغيرات
المتوقعة 

مصدر 
  البيانات

  غيرات التابعة :أولا : المت
كمية الإفصاح عن 
  رأس المال الفكري.

جودة الإفصاح عن 
  رأس المال الفكري  

EICD 
 
  
 
  

QICD 

تقاس بنسبة الإفصاح عن وجود عناصر 
ــ ــري وفقً ــال الفك ــر رأس الم ا للمؤش

  المقترح.
يمثل عدد البنـود  بمقياس تجميعي تقاس 

فى المؤشر المقترح (بناء على المقيـاس  

ــارير    التقـ
ــنوية  السـ

 والإيضاحات
ــة  المتممـ
  للقوام المالية
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العلاقة   طريقة القياس  الرمز  المتغيرات
المتوقعة 

مصدر 
  البيانات

وماً على الدرجـة  سمق) ٣من صفر إلى 
خلال فتـرة الدراسـة   العظمى المتوقعة 

  ) بندا.  ١٥٠وهى (
  (محددات الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري) :المتغیرات المستقلة  :ثانیًا
 ىالأصول ف ىجماللإ ىاللوغاريتم الطبيع SIZ F  حجم الشركة  

  .هاية العامن
+  

التقارير 
السنوية 

 والإيضاحات
المتممة 

  للقوام المالية

صافي ربح العام قبل الضـرائب علـى    PROF  ربحية الشركة  
  إجمالي الأصول في نهاية العام.

+  

الأصول  إجمالىالالتزامات على  إجمالى  Lev  درجة الرفع المالي  
  نهاية العام.   فى

_  

ة كبار المسـتثمرين التـى   نسبة ملكي OC  تركيز الملكية
أو أكثـر مـن    %5تكون فى حـدود  
  رأس مال الأسهم .

+  

كانت الشركة إذا ) ١متغير وهمى يأخذ ( I  نوع الصناعة 
تعتمد على التكنولوجيا العالية أو (صفر) 

  بخلاف ذلك.

+  

عدد السـنوات مـن بدايـة تأسـيس       FA  عمر الشركة
الشركة حتى تاريخ إعـداد الدراسـة   

  الحالية

+  

ــب  ــم مكتـ حجـ
  المراجعة  

AT  ) كـان مكتـب   إذا ) ١متغير وهمى يأخذ
 الكبـرى المراجعة أحد مكاتب المراجعة 

  أو (صفر) بخلاف ذلك.

+  

  +  عدد أعضاء مجلس الإدارة .  B SIZE  حجم مجلس الإدارة 
ــس  ــتقلال مجل   +  نسبة الأعضاء المستقلين في المجلس. BINDاس
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العلاقة   طريقة القياس  الرمز  المتغيرات
المتوقعة 

مصدر 
  البيانات

  الإدارة 
ــة دور  ازدوجيــ

ــدير  ــذي الم التنفي
  الأول

CCDUAL 
  

) إذا كان رئـيس  ١يأخذ( وهمىمتغير 
أو  التنفيذىمجلس الإدارة هو المدير 

  (صفر) بخلاف ذلك.

_  

ــان  ــودة لجـ جـ
  المراجعة  

AUDT Q ) إلى  ١متغير تجميعى تتراوح قيمته من
) حسب مدى توافر خصـائص لجنـة   ٤

المراجعة (استقلال الأعضاء، والخبرات 
، ودورية اجتماعـات  المالية والمحاسبية

اللجنة، ومطابقة حجـم اللجنـة لقواعـد    
  الحوكمة) أو صفر بخلاف ذلك.

+  

المتغيرات المرتبطة بنموذج أثر الإفصاح عن رأس المال  ٢-١-٥
  :الفكري على الأداء المالي

  أولا: المتغير التابع: الأداء المالي للشركات: 
مـن النسـب    على مجموعةاعتمد الباحث في قياس أداء الشركات 

الطرق لأنها تمثل تفسير فعلـي لنتيجـة عمـل     أفضلعتبارها من المالية با
ء من خـلال طـرق قابلـة    داللأ االشركة الاقتصادية وتعطي تصور واضح

العائـد علـى حقـوق    و، )ROAالعائد على الأصـول(  :من أهمها للمقارنة
 ـ و ،)(EPSالعائد على السهم الواحدو )،(ROEالمساهمين هم نسبة سـعر الس
  .)B/M( ،ونسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية) E)/Pإلى ربحيته

ا معبر : المتغير المستقل: الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكريثانيا
  ).١(ملحق رقم عنه بكمية وجودة الإفصاح المحاسبي 
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  : متغيرات الرقابة: ثالثًا
) بعـض العوامـل   ٢تشمل متغيرات الرقابة كما يتضح من الجدول رقـم ( 

نطاق الدراسـة محـل    فىلا تدخل ، ولكنها المؤثرة على المتغيرات التابعة 
والمتغيـر  إضافتها من أجل  ضبط العلاقة بين المتغير المستقل البحث، وتم 

 ،،ومن أهم هذه المتغيرات:(حجم الشركة، و درجـة الرفـع المـالى    التابع
اد الدولى، وجودة ممارسات والامتد مكتب المراجعة،حجم و ،تركيز الملكيةو

  .الحوكمة)
ضوء استقراء الدراسات السابقة يمكن للباحث توضيح طريقـة  وفى 

  :التالىقياس متغيرات الدراسة من خلال الجدول 
  التعريف بمتغيرات نموذج الدراسة الثاني وطريقة قياسها  )٢جدول رقم (

  طريقة القياس  الرمز  المتغيرات
العلاقة 
  المتوقعة

مصدر 
  ياناتالب

  أولا : المتغيرات التابعة :
 ROA  العائد على الأصول 

 
صافي الربح بعـد الضـرائب إلـى    

  إجمالي الأصول
  

التقارير 
الثانوية 

والإيضاحات 
  المتممة

معدل العائد علـى  
  حقوق المساهمين

ROE 
صافي الربح بعـد الضـرائب إلـى    

  إجمالي حقوق االمساهمين
  

العائد على السـهم  
  الواحد

EPS 
افي الربح بعد الضريبة إلى عـدد  ص

  الأسهم المكتتب فيها
  

نسبة سعر السـهم  
  إلى ربحيته

E/P 
صافي الربح بعد الضريبة إلى عـدد  

  الأسهم المكتتب فيها
  

نسبة القيمة السوقية 
  إلى الدفترية

B/M 
القيمة السوقية للسـهم إلـى القيمـة    

  الدفترية للسهم
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  طريقة القياس  الرمز  المتغيرات
العلاقة 
  المتوقعة

مصدر 
  ياناتالب

  ثانيا : المتغيرات المستقلة:
ية الإفصاح عن كم

ــال  رأس المـــ
  الفكري.

جودة الإفصاح عن 
  رأس المال الفكري  

EICD 
 
 

QICD  

تقاس بنسبة الإفصاح عـن وجـود   
عناصر رأس المال الفكـري وفقًـا   

  للمؤشر المقترح.
تقاس بمقياس تجميعي يمثـل عـدد   
البنود فى المؤشر المقترح بناء على 

  ).٣المقياس من (صفر إلى 

+  
  
  
+  

التقارير 
وية الثان

والإيضاحات 
  المتممة

    :ثالثًا:  متغيرات الرقابة 
ــاريتم الطبيعـ ـ SIZ F  حجم الشركة   ــاللإ ىاللوغ  ىجم

  .نهاية العام ىالأصول ف
+  

التقارير 
الثانوية 

والإيضاحات 
  المتممة

 إجمـالى الالتزامـات علـى    إجمالى  Lev  درجة الرفع المالي  
  نهاية العام.   فىالأصول 

-  

نسبة ملكية كبار المسـتثمرين التـى    OC  تركيز الملكية
أو أكثـر مـن    %5تكون فى حدود 

ــالي    ــى إجم ــركة إل ــهم الش أس
  المساهمين.  

+  

ــدولي  ــداد ال الامت
  لنشاط الشركة  

DMA  .عدد الفروع الخارجية للشركة  +  
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  طريقة القياس  الرمز  المتغيرات
العلاقة 
  المتوقعة

مصدر 
  ياناتالب

كـان  إذا ) ١متغير وهمـى يأخـذ (    AT  مكتب المراجعة  
ــب   ــد مكات ــة أح ــب المراجع مكت

صفر) بخلاف أو ( الكبرىالمراجعة 
  ذلك.

+  

جــودة ممارســات 
  الحوكمة

CORGQ ) ١متغير تجميعي تتراوح قيمته من 
) حسب مدى توافر خصائص ٣إلى 

الحوكمة (استقلال أعضاء المجلـس،  
وعدم إزدواجية دور المدير التنفيذى 
الأول، وجود لجان تابعة للمجلـس)  

  أو (صفر) بخلاف ذلك. 

+  

  
  نماذج الدراسة:  ٢-٥

ما تم عرضه مـن خـلال مشـكلة الدراسـة وأهـدافها       بناء على
 بعـض   لقيـاس أثـر   إحـداهما  وفروضها ، حاول الباحث  تطوير نموذجين

الإفصـاح المحاسـبي عـن رأس     مستوىكمتغيرات مستقلة على المحددات 
خر لقياس أثر الإفصاح والأَ كمتغير تابع، في التقارير المالية  المال الفكري 

كما  ،على الأداء المالي للشركات المصرية المسجلةعن رأس المال الفكري 
من شأنها ضبط العلاقة بـين   التىاستخدمت الدراسة بعض متغيرات الرقابة 

  ):٢الشكل رقم ( فىيظهر والتابعة، كما المتغيرات المستقلة 
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  رات) يوضح إطار البحث ونماذج العلاقة بين المتغي٢شكل رقم (

 رأس المال الفكري

رأس المال 
 الهيكلي

رأس المال 
 البشري

 

 رأس المال
 الخارجي 

 

الي
الم

اء 
لأد

ا
 

 معدل العائد
 على الأصول 

معدل العائد على 
حقوق 
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H7 

H8 

H9 

H10 
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 خصائص الشركة

 الشركة حجم

 الشركة ربحية

درجة الرفع 

 تركيز الملكية

 نوع الصناعة

 الشركةعمر 

 المراجعةحجم مكتب 

 آليات الحوكمة

حجم مجلس 

 المجلساستقلال 
 الإدارة

ازدواجية دور المدير 
 الأول ىالتنفيذ

جودة لجان 
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العائد على 
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   :محددات الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري النموذج الأول:
IC= β0+β1(F SIZ)+β2(PROF) -β3(LEV)+β4 (OC)+ β5 (I) + β6 
(FA)+β7(AT)+ β8(B SIZE) +β9(BIND) -β10 (CCDUAL) + β11 

(AUDTQ) + εit  
  حيث أن:

)IC(: الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكـري   :المتغير التابع
  .(كمية وجودة الإفصاح)

0)β( ـلا  رأس المال الفكري الـذي : قيمة الثابت وتعبر عن  أثر يت
  بالمتغيرات المستقلة.

)1-β11β( للمحددات المؤثرة على رأس المال : معاملات الانحدار
  .الفكري

 )εit.بند الخطأ العشوائى :(  
الأداء الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري علـى  النموذج الثانى: أثر 

  :المالي للشركات المسجلة
FB= β0+β1(EICD)+β2(QICD)+ β3 (FSIZE) + β4 (LEV) + 

β5 (FSIZE)+β6(OC)+ β7(DMA) +β8(CORGD) + εit  
  حيث أن:

1-β2)β( لكمية وجودة الإفصاح المحاسبي عن : معاملات الانحدار
  .رأس المال الفكري 

)3-β8β( لمتغيرات الرقابة.: معاملات الانحدار  
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  السادسالقسم 
  تصميــم الدراسة التطبيقية

  يمكن بيان تصميم الدراسة التطبيقية من خلال النقاط التالية:

  مجتمع وعينة الدراسة: ١-٦
يتكون مجتمـع الدراسـة مـن كافـة الشـركات التـى تتـداول        
أسهمهما فى سوق الأوراق الماليـة المصـرى خـلال الفتـرة مـن عـام       

غ عدد هـذه الشـركات حتـى نهايـة     وقد بل ،)م٢٠١٣حتى عام  م٢٠١١(
) شـركة موزعـة علـى سـبعة عشـر      ١٨٣(مـا يعـادل   ) م٢٠١٣عام (

  قطاعا، وقد اختار الباحث عينة الدراسة وفقًا للشروط التالية:
تتـوافر فيهـا   وأن   ،بانتظـام أن تتوافر التقارير المالية عـن الشـركة    -١

رضـت  تكـون قـد تع   لاوأبيانات كافية لحساب متغيـرات الدراسـة،   
  للشطب أو الاندماج أو التوقف خلال فترة الدراسة.

فـى البورصـة أكثـر مـن      أن تكون الشركة قد مضى علـى قيـدها   -٢
تكون قد حققت خسائر بشـكل منـتظم لأكثـر مـن      لاوأسنوات  خمس
  عام .  
) ١٣٧وقد أسفر تطبيـق المعـايير السـابقة عـن اختيـار عـدد (        

% ) مـن  ٨٩.٧٤نسـبته ( شركة لتمثل عينـة الدراسـة بمـا يعـادل مـا      
إجمالى عدد الشركات المسـاهمة المسـجلة فـى سـوق الأوراق الماليـة      

) مجتمـع الدراسـة وإجــراءات   ٣المصـرى، ويوضـح الجـدول رقــم (   
  اختيار العينة.

  
   



-٤٧- 
 

ا لتصنيف وفقً ) مجتمع الدراسة وإجراءات اختيار العينة٣جدول رقم (
 ابة الماليةرأس المال السوقي الصادر من الهيئة العامة للرق

عينة 
  الدراسة

الشركات 
  المستثناه

مجتمع 
  اسم القطاع  الدراسة

  الكيماويات    ٧  ٢  ٥
  الأغذية والمشروبات  ٢٥  ٥  ٢٠
  العقارات  ٢٧  ٩  ١٨
  التشييد ومواد البناء  ٢٣  ٧  ١٦
  الموارد الأساسية  ٨  ٢  ٦
  السياحة والترفيه    ١١  ٤  ٧
  المنتجات المنزلية والشخصية    ٨  ١  ٧
 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات  ١٥  ٤  ١١

  الغاز والبترول    ٢  -  ٢
  الاتصالات  ٤  ١  ٣
  الإعلام    ١  -  ١
  الرعاية الصحية والأدوية  ١٣  ٣  ١٠
  تكنولوجيا المعلومات   ٣  ١  ٢
  الموزعون وتجارة التجزئة    ٢  -  ٢
  المرافق  ١  -  ١
  البنوك    ١٣  ٢  ١١
  الخدمات المالية بخلاف البنوك    ٢٠  ٥  ١٥
  الإجمالى  ١٨٣  ٤٦  ١٣٧
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  مصادر الحصول على البيانات: ٢-٦

سة التطبيقيـة علـى   اعتمد الباحث فى جمع البيانات الخاصة بالدرا  
والإيضاحات المتممة لشركات العينة المنشورة فـى مواقعهـا    القوائم المالية

الإلكترونية، وكتاب الإفصاح السنوى الصادر عـن البورصـة المصـرية،    
المصـرية   لنشـر المعلومـات، وموقـع البورصـة     وموقع شركة مصـر 
www.egx.com.eg.  
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  السابعالقسم 
  واختبار الفروض  تحليل نتائج الدراسة التطبيقية

  على مرحلتين هما:تحليل نتائج الدراسة التطبيقية الباحث في اعتمد 
 الخـاص  تحليل نتائج نموذج الدراسة الأول المرحلة الأولي: ١-٧

  المحاسبي عن رأس المال الفكري:محددات الإفصاح ب
بالتحقق من صلاحية البيانات للتحليل  بدأت خطواتتشمل هذه المرحلة ثلاث   

  الفروض:، ثم وصف لبيانات الدراسة وانتهاء بتقدير نماذجها واختبار الإحصائى
  اختبارات صلاحية البيانات للتحليل الإحصائى: ١-١-٧

                زيعهـا الطبيعـي تـم    تو اقتـراب البيانـات مـن    مـدى للتحقق من    
 ـوا (Kolmogorov-Sminov) استخدام اختبـار  وقـد  (Shapiro-Wilk) ارختب

 طبيعـى تسلكه بيانات الدراسة هـو توزيـع    الذىأن نمط التوزيع  أظهرت النتائج
 حيـث كـان   ،(Continuous Variables)بالنسبة لمتغيرات الدراسـة المتصـلة   

             كمـا تـم فحـص    .(000.)المتغيـرات يسـاوي    ) لهـذه (sigمستوي الدلالة 
 ــداخـالت  Variance Inflation)مـن خـلال احتسـاب معامـل      يـل الخط

Factor-VIF)  عدحيث لكل متغير من المتغيرات المستقلةـا لتـأثير    يبمثابة مقياس
  التالي:توضيح ذلك من خلال الجدول ويمكن  ،الارتباط بين المتغيرات

  ) لمتغيرات الدراسة المتصلةVIFيوضح معامل ( )٤جدول رقم (
Collinearity Statistics 

 Tolerance VIF المتغيرات المستقلة
FSIZ .134 7.479  

PROF  .229 4.360 
LEV  .971 1.030 

I .173 5.773 
OC  .794 1.259 
FA  .134 7.444 
AT .391 2.554 
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Collinearity Statistics 
 Tolerance VIF المتغيرات المستقلة

BSIZE .126 7.933 
BIND  .120 8.321 

CCDUAL .247 4.042 
AUDTQ  .262 3.819 

) لجميع المتغيرات المستقلة  أقـل  VIFقيم (يتضح من الجدول السابق أن   
تعاني من مشكلة التداخل أو )، وهذا يعني أن المتغيرات المستقلة لا 10من (

  الخطي. زدواجالا
للتحقق من مشكلة  )Durbin-Watsonختبـار ا(كما تم استخدام     
  كما يظهر في الجدول التالي: )(Auto-Correlation رتباط الذاتيالا

  Durbin-Watson) اختبار ٥جدول رقم (
EICD QICD  

Durbin-Watson  العالیةالقیمة الجدولیة 
(D-W) 

أربعة ناقص 
القیمة الجدولیة 

  العالیة
4-(D-W) 

Durbin-
Watson  

القیمة 
الجدولیة 

 العالیة
(D-W)  

أربعة ناقص 
القیمة الجدولیة 

  العالیة
4-(D-W) 

1.669 1.874 2.126 1.649 1.874 2.126 
المحسـوبة   )Durbin-Watson(من الجدول السابق يتضح أن قيم 

)  تقعان بين القيمة الجدوليـة  EICD ،QICD ) لنموذجي (1669 ,1.649(
) و أربعة ناقص القيمـة الجدوليـة   Durbin-Watson )1.874لـ العالية

  .الذاتي  رتباطالامشكلة نموذج من يعاني ال) ، لذلك لا 2.126العاليا (
 ختبـار التحقـق مـن تجـانس التبـاين مـن خـلال       كمـا تـم ا  

)Homogeneity of Variances،( ذلك مـن خـلال الجـدول     ويظهر
  التالي:
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  )(Homogeneity of Variances) اختبار٦جدول رقم (
Levene Statistic df1 df2 Sig. 

1.80  10  4220 .425 
) Sig = 0.425( حتماليـة الا ابق أن القيمـة يتضح من الجدول الس

  .ما يشير إلى أن التباينات متجانسةوهو  ،)0.05(أكبر من مستوى الدلالة 
  

  :  لمتغيرات نموذج الدراسة الأولالتحليل الوصفي  ٢-١-٧
 الإحصائى تـأتى بعد أن تحقق الباحث من صلاحية البيانات للتحليل 

لمتغيـرات الدراسـة واختبـار     ليلىتحيتم فيها وصف  والتىالخطوة الثانية 
  :يلىفروضها واستخلاص نتائجها كما 

    :وصف المتغيرات المتصلة ١-٢-١-٧  
) وصف لمتغيرات الدراسة المتصـلة (كميـة   ٧يظهر الجدول رقم (

وجودة الإفصاح المحاسبى عن رأس المال الفكري،وحجم الشركة ،وربحيـة  
وحجم مجلـس   وعمر الشركة،، ،وتركيز الملكيةودرجة الرفع المالي الشركة،

  .الإدارة،واستقلال أعضاء المجلس ،وجودة لجان المراجعة)
) الإحصاء الوصفي للمتغيرات المتصلة في نموذج الدراسة ٧جدول رقم (

  الأول
Variable  Year Mean  Standard 

deviation Maximum Minimum Range  

EICD  
2011  .4047 .12958 .72 .16 .56 
2012 .4261 .12897 .76 .18 .58 
2013 .4483 .12917 .80 .20 .60 

QICD 
2011 .3184 .18487 .58 .10 .48 
2012 .3358 .18299 .60 .10 .50 
2013 .3512 .18254 .62 .11 .51 

FSIZ  
2011 6.1509 1.84264 10.45 3.00 7.45 
2012 6.3685 1.88348 10.56 3.01 7.55 
2013 6.5642 1.89071 10.69 3.02 7.67 
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Variable  Year Mean  Standard 
deviation Maximum Minimum Range  

PROF  
2011 .2134 .08390 .40 .08 .32 
2012 .2372  .08681 .42 .08 .34 
2013 .2528 .08733 .45 .09 .36 

LEV  
2011 6.1037 1.97333 10.98 2.98 8.00 
2012 5.1397 2.04424 10.66  1.99 8.67 
2013 6.9338 25.48195 302.00 1.98 300.02 

OC  
2011 .0533 .03087 .13 .01 .12 
2012 .0565 .03399 .15 .01 .14 
2013 .0609 .03745 .17 .01 .16 

FA  
2011 9.3796 3.68050 22.00 4.00 18.00 
2012 10.3869 3.70661 24.00 5.00 19.00 
2013 11.3696 3.67091 25.00 6.00 19.00 

BSIZE 
2011 8.7226 1.33246 10.00 6.00 4.00 
2012 9.0219 1.62909 12.00 6.00 6.00 
2013 9.3358 1.77100 13.00 7.00 6.00 

BIND  
2011 .3957 .11678 .60 .14 .46 
2012 .4301 .12537 .66 .14 .52 
2013 .4534 .12311 .69 .28 .41 

AUDTQ  
2011 2.4307 .92192 4.00 1.00 3.00 
2012 2.4964 .83247 4.00 1.00 3.00 
2013 2.6058 .85197 4.00 1.00 3.00 

نخفاض مستوي الإفصاح المحاسـبي  ا )٧يلاحظ من الجدول رقم (    
حيـث بلـغ أعلـى متوسـط لكميـة الإفصـاح        عن رأس المالي الفكـري 

 ،)(%31.84م ) كما بلغ أعلى متوسط لجودتـه ٢٠١٣) في عام (40.47%(
م) التي توصـلت مـن خـلال    ٢٠١٣وتتفق تلك النتيجة مع دراسة (الميهي،

) فـي نهايـة   (EG X30بيقية على الشركات المدرجة في مؤشـر  دراسة تط
م)  إلى أن متوسط الإفصاح العام لرأس المال الفكري لشركات ٢٠٠٩عام (

 ليـه دراسـة  النسبة مـع مـا توصـلت إ   هذه  كما تتفق ،%39)العينة بلغ (
Whiting and Woodcock,2011)(%38.42سترالية) في الشركات الأ (

 ،)(%23.8) في الشركات الماليزيـة (Abdulrahman et al.,2012ودراسة
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وجود معيار دولي ينظم المعالجـة المحاسـبية   عدم ولعل ذلك قد يرجع إلى 
الاعتراف بعناصره في القوائم المالية بمـا  ب يسمحلرأس المال الفكري بشكل 

  لا يتعارض مع المبادئ المحاسبية المتعارف عليها.
 ـ  وبالنسبة لخصائص شركات  بلـغ متوسـط    ة فقـد عينـة الدراس

اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي أصول شركات العينة أقصي قيمة له فـي عـام   
خـلال   متوسط الربحيـة  ت نسبةكما تحسن .)(6.5642حيث بلغ  )م٢٠١٣(

إلـى   )م٢٠١١() فـي عـام   (%21.34 الفترة الدراسة حيث ارتفعت مـن 
ة أقصـي  وقد بلغ متوسط نسبة الرافعة المالي ،)م٢٠١٣() في عام (25.28%

نسبة ملكية كبـار  كما زادت  ،)(6.338حيث بلغ  )م٢٠١٣(قيمة له في عام 
) (0533.أو أكثر من أسهم الشركة مـن   )%5(المستثمرين التى فى حدود 

عمـار  بلغ متوسط أ كما)، م٢٠١٣() في عام (0609.إلى  )م٢٠١١(في عام 
  م).٢٠١٣) سنة في عام (١١شركات العينة (

حجم مجلـس الإدارة   جاء متوسطفقد  كمةلخصائص الحووبالنسبة 
ا مع دليل قواعـد ومعـايير حوكمـة الشـركات     خلال فترة الدراسة متوافقً

لا يقل عـدد  ) الذي أكد على ضرورة أم٢٠١١(المصري الصادر في مارس 
وقد بلغ أقصي حجم لأعضـاء مجلـس    ،أعضاء المجلس عن خمسة أعضاء

كمـا زادت  )، م٢٠١٣(م أعضاء في عـا  )٧) عضو وأقل حجم(١٣الإدارة (
) فـي عـام   (%39.57نسبة متوسط استقلال أعضاء مجلـس الإدارة مـن   

            كمـا أن هنـاك تحسـن    )، م٢٠١٣() فـي عـام   (%45.34إلى  )م٢٠١١(
) فـي عـام   (2.6058متوسـطها  في جودة لجان المراجعة حيث بلغ نسبي 

  .)م٢٠١٣(
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  :  المنفصلةوصف المتغيرات  ٢-٢-١-٧
) وصـفًا لمتغيـرات الدراسـة المنفصـلة     ٨ل رقـم ( يظهر الجدو

)Dummy variables  (نوع الصناعة ،وحجـم مكتـب المراجعـة،    :وهي 
    .جية دور المدير التنفيذي الأولازدوا

  ) الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة المنفصلة٨جدول رقم(

 المتغيرات
 )١مشاهدات متحققة (

مشاهدات غير 
  .Sig  )٠متحققة (

  النسبة  العدد  نسبةال  العدد
I 175 %43 236  %57  0.693  

AT  158 %39 249 %61 0.000  
CCDUAL 205 %50 206 %50 1.000 

) من شـركات العينـة تعتمـد    %43سابق يتضح أن (من الجدول ال
) منها يرتبط مع مكاتـب المراجعـة   %39(أن كما  على التكنولوجيا العليا.

) منهـا  (%61مقارنة بمـا نسـبته   ) أو المكاتب المنتسبة لها(BIG4الكبري
كما بلغت نسبة الشركات التي تقـوم بالفصـل    ،ترتبط بمكاتب مراجعة وطنية

  ).(%50رئيس مجلس الإدارة والمدير التنفيذي وظيفتى بين 
  :تحليل ومناقشة نتائج اختبار فروض نموذج الدراسة الأول ٣-١-٧

وي الإفصـاح  رتباط التالية طبيعة العلاقة بين مستتظهر مصفوفة الا
    .المحاسبي عن رأس المال الفكري (كمية وجودة) والعوامل المؤثرة عليه
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  نموذج الدراسة الأولمصفوفة الارتباط لمتغيرات ) ٩جدول رقم (

  

EI
C

D
  Q

IC
D

 

FS
IZ

 PR
O

F
 

LE
V

 

O
C

 

I FA A
T

 BS
IZ

E
 

BI
N

D
 C
C

D
U

A
L

  

A
U

D
TQ

 

EICD  
  

Correlation 1.000             

Sig.              

QICD 
Correlation .909*

* 1.000            

Sig. .000             

FSIZ  
Correlation .928*

* 
.889*

* 1.000           

Sig. .000 .000            

PROF  
Correlation .848*

* 
.799*

* 
.846*

* 1.000          

Sig. .000 .000 .000           

LEV  
Correlation -.073 -.060 -

.086* 
-

.104* 1.000         

Sig. .070 .115 .042 .018          

I 
Correlation .878*

* 
.861*

* 
.862*

* 
.805*

* -.075 1.000        

Sig. .000 .000 .000 .000 .065         

OC  
Correlation .287*

* 
.380*

* 
.269*

* 
.265*

* .010 .388*
* 1.000       

Sig. .000 .000 .000 .000 .420 .000        

FA  
Correlation .924*

* 
.904*

* 
.885*

* 
.831*

* -.067 .866*
* 

.335*
* 1.000      

Sig. .000 .000 .000 .000 .090 .000 .000       

AT 
Correlation .747*

* 
.783*

* 
.694*

* 
.684*

* 
-

.123*
* 

.718*
* 

.304*
* 

.737*
* 1.000     

Sig. .000 .000 .000 .000 .007 .000 .000 .000      

BSIZE 
Correlation .911*

* 
.870*

* 
.865*

* 
.804*

* -.054 .841*
* 

.260*
* 

.866*
* 

.693*
* 1.000    

Sig. .000 .000 .000 .000 .140 .000 .000 .000 .000     

BIND  
Correlation .895*

* 
.874*

* 
.861*

* 
.791*

* -.069 .831*
* 

.315*
* 

.873*
* 

.688*
* 

.912*
* 1.000   

Sig. .000 .000 .000 .000 .081 .000 .000 .000 .000 .000    

CCDUAL 
Correlation 

-
.806*

* 

-
.884*

* 

-
.803*

* 

-
.680*

* 
.044 

-
.751*

* 

-
.278*

* 

-
.799*

* 

-
.688*

* 

-
.810*

* 

-
.818*

* 
1.000  

Sig. .000 .000 .000 .000 .186 .000 .000 .000 .000 .000 .000   

AUDTQ  
Correlation .807*

* 
.803*

* 
.781*

* 
.709*

* -.067 .762*
* 

.242*
* 

.782*
* 

.673*
* 

.808*
* 

.830*
* 

-
.781*

* 
1.000 

Sig. .000 .000 .000 .000 .088 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  

  .، بين المتغيرين فأقل )0.05( لةلادعند مستوي ة إحصائي لةدلا وجود علاقة ذاتتعني  (*)
  .، بين المتغيرين فأقل )0.01( لةلادعند مستوي ة إحصائي لةدلا وجود علاقة ذاتعني (**) ت
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 رتبـاط اوجـود علاقـة    في ضوء الجدول السابق يتضح للباحـث 
ونـوع الصـناعة،وتركيز الملكيـة،وعمر     ،حجم الشركة(بين كل من موجبة 
حيـث أظهـرت    )مجلـس الإدارة حجـم  و وحجم مكتب المراجعة، الشركة،

 ـ   رتباطالاأن معامل  رتباطلاامصفوفة  ومسـتوي   ةلهـذه المحـددات موجب
 رتبـاط ابعلاقة  الرفع المالي في حين يرتبط )0.000يساوي ( )(sigدلالاتها
كانت قيمة حيث  ،الفكريالإفصاح المحاسبي عن رأس المال بمستوي سالبة 

 sig)ومستوى دلالاتـه  ( ) (073.- بالنسبة لكمية الإفصاح  معامل الارتباط
كما كانـت قيمـة معامـل الارتبـاط بالنسـبة لجـودة        ،)0.070اوى (يس

تـرتبط  كمـا   ،)0.115يساوى ( sig)ومستوى دلالاته  () -(060.الإفصاح
قـة  دور المدير التنفيذي الأول بمستوي الإفصاح المحاسـبي  بعلا  زدوجيةا

) -(806.بالنسـبة لكميـة الإفصـاح    رتباطالاسالبة حيث كانت قيمة معامل 
  .)(884.-لجودة الإفصاح  وبالنسبة

لقياس أثر المحددات المرتبطة بخصائص الشركة وآليات الحوكمة 
اسـتخدام   على كمية وجودة الإفصاح المحاسبي عن رأس المـال الفكـري  

) وهو مـن أكثـر نمـاذج    (OLS المتعدد  الخطي نحدارالاالباحث نموذج 
التـالي نتـائج   رض الجدول ويع في الدراسات المحاسبيةا ستخداما نحدارالا

  :نحدارالاتحليل 
   



-٥٧- 
 

  ي  المتعدد لنموذج الدراسة الأول) نتائج تحليل الانحدار الخط١٠جدول رقم (
 EICD QICD المتغير التابع

  
معاملات الانحدار 

  غير القياسية
Unstandardized 

Coefficients  

معاملات 
الانحدار 
  القياسية

  
معاملات الانحدار 

  غير القياسية
Unstandardized 

Coefficients 

معاملات 
الانحدار 
  القياسية

  

المتغیرات 
 .B  Std. Error Beta t Sig.  B  Std المستقلة

Error Beta T Sig. 

Constant  -.054 .021  -2.569* .011 .030 .032  .933  .351 
FSIZ  .023 .002 .332 9.320** .000 .018 .004 .181 4.652** .000 

PROF  .045  .041  .030 1.107 .269 .013 .062 .006 .213 .831 

LEV  5.159E-
05 .000 .006 .444 .657 .000 .000 .012 .837 .403 

OC .208  .119 .055 1.749 .081 .312 .183 .058 1.703  .089 
I  .005 .004 .019 1.298  .000  .027 .006 .074 4.653** .000 

FA  .009 .001 .269 7.565** .000 .011 .002 .222 5.717** .000 
AT .020  .006 .073 3.506** .001 .053 .009 .142 6.230** .000 

BSIZE .019 .003 .231 6.310** .000 .007 .005 .057 1.428 .000 
BIND  .070 .040 .066 1.753 .080 .058 .061 .039 .945  .345 

CCDUAL .009-  .007 .035- 1.333- .000 -.117 .010 -.319 -
11.153** .000 

AUDTQ  .002 .004  .015 .608 .543 .000 .006 -.001  -.038 .970 
  959.=  ࡾمعامل الارتباط المتعدد  966.=  ࡾمعامل الارتباط المتعدد 

    =.920ࡾمعامل التحدید      =.933ࡾمعامل التحدید  
     =.918ࡾ	ࢊ	معامل التحدید المعدل    =.931ࡾ	ࢊ	معامل التحدید المعدل

) =  ANOVAالمستخرجة من جدول تحلیل التباین ( Fقیمة 
500.159  

المستخرجة من جدول تحلیل التباین  Fقیمة 
)ANOVA = (413.202 

 Sig = (.000القیمة الاحتمالیة Sig = (.000 )القیمة الاحتمالیة (

ة بالنسـب ) (Adjust R2أن قيمـة   يتضح للباحث من الجدول السابق
أما بالنسبة لجودة الإفصـاح فتبلـغ   ) 931.(لكمية الإفصاح المحاسبى تبلغ 

وهو ما يعكس أن القيمة التفسيرية للنموذج عالية، حيـث أن أغلـب   ) 918.(
وقد أظهرت نتائج الانحدار فـى   ،التغيرات يمكن تفسيرها من خلال النموذج

 ـ   الشـركة، أن كل من حجـم   )١٠الجدول رقم ( ر ونـوع الصـناعة، وعم
لهـم تـأثير معنـوى     الشركة، وحجم مكتب المراجعة وحجم مجلس الإدارة 

حيث كانـت    ،رأس المال الفكريالإفصاح المحاسبى عن  كمية وجودةعلى 
) Sig = 0.000القيمة الاحتماليـة ( موجبة وكانت  )β(إشارة معامل الانحدار
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 وهو ما يثبـت صـحة الفـرض الأول ،    ، )0.05(أقل من مستوى المعنوية 
أظهرت نتائج الانحدار وجـود  كما  ،والثامن والسابع، والسادس، والخامس،

 كميـة وجـودة  علـى   زدوجية دور المـدير التنفيـذي الأول  لاتأثير معنوى 
كانت  إشـارة معامـل   ، حيث رأس المال الفكري الإفصاح المحاسبى عن 

أقـل  مـن    )Sig = 0.000القيمة الاحتماليـة ( وكانت   ،سالبة )β(الانحدار
بينما أظهرت  ،العاشروهو مايثبت صحة الفرض  ،)0.05(ستوى المعنوية م

ودرجـة   لكل من ربحيـة الشـركة،   عدم وجود تأثير معنوينحدار الانتائج 
ستقلال أعضاء مجلس الإدارة،وجودة لجـان  وا الرفع المالي،وتركيز الملكية،

 ـ والثالـث،  الثاني، مما يثبت عدم صحة كل من الفرض ،المراجعة  ع،والراب
 وبالرغم من أن هذه النتيجة جاءت متعارضة مـع   ،والحادي عشر والتاسع،

 ,.Jing et al.,2014;Abdifatah and Nazli et al)دراسـة   كـل مـن   
مجلـس   سـتقلال لاتـأثير معنـوي   وجـود  عدم التى أكدت على  (2013

اللجنة وعـدد مـرات   حجم ( :مثلالإدارة،وبعض خصائص لجنة المراجعة 
 Whiting and )،م٢٠١٣(الميهـي، أنها تتفق مـع دراسـة   إلا  )جتماعهاا

Woodcock,2011،   بانخفـاض ممارسـات   ولعل ذلك قد يبرره الباحـث
اسـتقلال   نخفـاض بافى البيئة المصرية حيث بلغ متوسـط نسـبته    الحوكمة

) في عام (%45.43أعضاء مجلس الإدارة في عينة الدراسة أقصي نسبة له 
وتـوافر   لمراجعة (استقلال أعضاء اللجنة،خصائص لجنة ا أن كما )م٢٠١٣(

) لـم تتـوافر   جتماعاتهااوحجم اللجنة،ودورية  والمحاسبية،الخبرات المالية 
 ) في عام(2.6058أعلى متوسط لهابلغ حيث بدرجة عالية في عينة الدراسة 

  نسبة الربحية ونسبة تركيز الملكية. نخفاضاعن  فضلاً .)م٢٠١٣(
وذج الانحدار للمحددات المؤثرة في مستوي ا سبق يمكن صياغة نمومم
  كما يلى: اح المحاسبي عن رأس المال الفكريلإفصكمية وجودة ا
  (كمية الإفصاح عن رأس المال الفكري) : EICDاولاً: نموذج  

۳۷۱۲ = 	−. 	+ . (FSIZ)+.(ࡵ)+.ૢ(۴ۯ)
+ . (܂ۯ)+.ૢ(BSIZE)−.ૢ(ࡸࢁࡰ) 
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  (جودة الإفصاح عن رأس المال الفكري) : QICDثانيا:نموذج  
۷۱۲ۿ =	.	+.ૡ(۴܈۷܁)+.ૠ(۷)+.(۴ۯ)

+ .(܂ۯ)+.ૠ(	ࡱࢆࡵࡿ)−.ૠ(۱۱۲ۺۯ܃) 
  

الفـروض بالنسـبة لمحـددات     ختباراالجدول التالي نتائج ويلخص 
  ح المحاسبي عن رأس المال الفكري الإفصا

  ختبار الفروض لنموذج الدراسة الأول) نتائج ا١١جدول رقم (

  المتغيرات المستقلة
EICD QICD 

فرضيات 
 الدراسة

نتائج 
 التحليل

القرار حول 
 الفروضتحقق 

فرضيات 
 الدراسة

نتائج 
 التحليل

القرار حول 
 الفروضتحقق 

 تحقق الفرضية +  + الفرضتحقق  +  + SIZ F حجم الشركة

 لا يؤثر  + PROF  ربحية الشركة
عدم تحقق 

 الفرض
 لا يؤثر  +

عدم تحقق 
 لفرضا

 لا يؤثر  _  Lev  درجة الرفع المالي
عدم تحقق 

 الفرض
 لا يؤثر  _

عدم تحقق 
 لفرضا

 لا يؤثر  + OC  تركيز الملكية
عدم تحقق 

 الفرض
 لا يؤثر  +

عدم تحقق 
 الفرض

 لفرضتحقق ا +  + الفرضتحقق  +  + I  نوع الصناعة
 الفرضتحقق  +  + الفرضتحقق  +  +  FA  عمر الشركة

مكتب حجم 
  المراجعة

AT  +  + الفرضتحقق  +  + لفرضتحقق ا 

حجم مجلس 
  الإدارة

B SIZE  +  +  لا يؤثر  + الفرضتحقق 
عدم تحقق 

 الفرض
استقلال مجلس 

  الإدارة
BIND  +  لا يؤثر 

عدم تحقق 
 الفرض

 لا يؤثر  +
عدم تحقق 

 الفرضية
زدوجية دور ا

المدير التنفيذي 
 الأول

CCDUAL  _  _  الفرضتحقق  -  _ الفرضتحقق 

جودة لجان 
عدم تحقق   لا يؤثر  + AUDT Q  المراجعة

عدم تحقق   لا يؤثر  +  الفرض
  لفرضا
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الخـاص   المرحلة الثانية: تحليل نتائج نموذج الدراسة الثاني ٢-٧
الأداء بأثر الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري علـى  

  المالي :
بالتحقق من صلاحية البيانات للتحليل  تشمل هذه المرحلة ثلاث خطوات بدأت  

  الفروض:، ثم وصف لبيانات الدراسة وانتهاء بتقدير نماذجها واختبار الإحصائى
  اختبارات صلاحية البيانات للتحليل الإحصائى: ١-٢-٧

اسـتخدام  تم للتحقق من مدى اقتراب البيانات من توزيعها الطبيعي 
ــاراو ،(Kolmogorov-Sminov) اختبــار ــد  ،(Shapiro-Wilk) ختب وق

أظهرت النتائج أن نمط التوزيع الذى تسلكه بيانـات الدراسـة هـو توزيـع     
 ،(Continuous Variables)طبيعى بالنسبة لمتغيرات الدراسـة المتصـلة   

 كمـا تـم  ).(000.) لهذه المتغيرات يسـاوي  (sigحيث كان مستوي الدلالة 
 Variance) التضـخم  من خلال احتسـاب معامـل   فحص التداخل الخطي

Inflation Factor-VIF)  كانـت  وقـد   ،المستقلةلكل متغير من المتغيرات
 بـين  زدواج الخطـي ا يعني عدم وجـود مشـكلة الا  ) مم١٠(قيمته أقل من 

  .المتغيرات المستقلة
ة للتحقق من مشـكل  )Durbin-Watson(كما تم استخدام اختبار 

 (Durbin-Watson) وقـد أظهـرت النتـائج أن قـيم       ،رتباط الذاتيالا
 M/B , P/E) لنماذج  (1.219,1.952,1.863,1.438,1.492المحسوبة (

 EPS , ROE , ROA       العاليـة ) جميعهـا تقـع بـين القيمـة الجدوليـة 
 العاليـة ) وأربعة نـاقص القيمـة الجدوليـة    Durbin-Watson )1.198لـ
                   رتبــاط الــذاتي بــين المتغيــرات.توجــد مشــكلة الا) لـذلك لا  2.802(

              حتماليـة انات متجانسـة حيـث كانـت القيمـة الا    تحقق من أن البيكما تم ال
تســـاوي  (Test of Homogeneity of Variances)ختبـــار لا

sig=0.525) (0.05) أكبر من مستوي الدلالة(.  
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  ت نموذج الدراسة الثاني:  التحليل الوصفي لمتغيرا ٢-٢-٧
التالي وصفًا لمتغيرات الدراسة المتصلة في نموذج يظهر الجدول 

  يلي: الدراسة الثاني كما
  ) الإحصاء الوصفي للمتغيرات المتصلة في نموذج الدراسة الثاني١٢جدول رقم (

Variable  Year Mean  Standard 
deviation Minimum Maximum Range  

ROA  
2011  16.6172 5.61475 24.36 5.62 18.74 
2012 18.2382 6.03424 26.48 6.25 20.23 
2013 19.6611 6.22858 28.56 7.95 20.61 

ROE 
2011 15.8026 5.92599 25.35 5.65 19.70 
2012 17.3463 6.36868 26.41 6.32 20.09 
2013 18.6815 6.37883 27.02 7.90 19.12 

EPS  
2011  4.1973 3.22100 36.74 1.25 35.49 
2012 4.8845 1.74976 7.99 2.03 5.96 
2013 5.5800 1.88251 8.68 2.58 6.10 

P/E  
2011 7.8417 4.61470 20.32 1.02 19.30 
2012 8.9354 4.99181 23.24 2.33 20.91 
2013 9.7894 5.17477 17.52 2.95 14.57 

M/B  
2011 3.7330 1.35933 6.87 1.00 5.87 
2012 4.4942 1.49348 7.65 1.00 6.65 
2013 5.2309 1.62981 7.99 1.00 6.99 

EICD 
2011 .4015 .12840 .72 .16 .56 
2012 .4261 .12897 .76 .18 .58 
2013 .4470 .13259 .80 .02 .78 

QICD  
2011 .3189 .18465 .58 .10 .48 
2012 .3358 .18299 .60 .10 .50 
2013 .3512 .18254 .62 .11 .51 

F SIZ  
2011 6.1509 1.84264 10.45 3.00 7.45 
2012 6.3597 1.88737 10.56 3.01 7.55 
2013 6.5642 1.89071 10.69 3.02 7.67 

LEV  
2011 6.1037 1.97333 10.98 2.98 8.00 
2012 5.1397 2.04424 10.66 1.99 8.67 
2013 4.7783 2.07933 10.66 1.98 8.68 

OC  
2011 .0534 .03102 .13 .01 .12 
2012 .0565 .03399 .15 .01 .14 
2013 .0623 .03746 .17 .01 .16 

CORGD  
2011 1.6569 .56148 3.00 1.00 2.00 
2012 1.9781 .59984 3.00 1.00 2.00 
2013 2.3869 .67789 4.00 1.00 3.00 
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 ـ  ) ١٢يلاحظ من الجدول رقم (     الي أن هناك تحسـن فـي الأداء الم
) مـن  (ROAمعدل العائد على الأصول متوسط   رتفعاحيث  لعينة الدراسة 

كما أن  .)م٢٠١٣() في عام (19.661إلى  )م٢٠١١() في عام (16.6172
 رتفـع احيـث   )(ROEهناك تحسن في معدل العائد على حقوق المسـاهمين 

كما  ،)م٢٠١٣() في عام (18.6815إلى  )م٢٠١١() في عام (15.8026من
حيث بلغت  ) (EPSزيادة طفيفة في معدل العائد على السهم الواحد أن هناك

متوسط نسبة سـعر   رتفعاكما  ،)م٢٠١٣() في عام (5.5800أقصي قيمة له 
) كما بلغت أقصـي  (9.7894) إلى (7.8417) منE)/Pالسهم إلى ربحيته 

) فـي عـام   (5.2309قيمة لمتوسط نسبة القيمة السوقية إلى الدفترية للسـهم 
سات الحوكمة خـلال فتـرة   وبالرغم من التحسن في جودة ممار ،)م٢٠١٣(

) فـي عـام   (2.3869أنها مازالت ضعيفة حيث بلغ متوسـطها  لاإالدراسة  
  .)م٢٠١٣(

يتضح مـن الجـدول رقـم     وبالنسبة لمتغيرات الدراسة المنفصلة
) (107حيث بلغ عـددها  دولي  متداداعدد الشركات التي لها  ) انخفاض١٣(

وقد يرجع ذلك إلى الظروف الاقتصادية التـى مـرت   ) (%39شركة بنسبة 
      يناير). ٢٥بها مصر بعد ثورة (

  ) الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة المنفصلة١٣( جدول رقم
  

 المتغيرات
 )١مشاهدات متحققة (

مشاهدات غير 
  .Sig  )٠متحققة (

  النسبة  العدد  النسبة  العدد
DMA 107 %26 304 %74 0.000 
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  :الثانىتحليل ومناقشة نتائج اختبار فروض نموذج الدراسة  ٣-٢-٧
كميـة   التالية طبيعة العلاقة بـين مسـتوي   رتباطالاتظهر مصفوفة 

والأداء المالي للشـركات  الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري  وجودة
  .المسجلةالمصرية 

  نموذج الدراسة الثاني مصفوفة الارتباط لمتغيرات ) ١٤جدول رقم(

  

R
O

A
 

R
O

E
 

E
PS

 

P/
E

 M
/B

 E
IC

D
 Q

IC
D

  

FS
IZ

 

L
E

V
 

O
C

 D
M

A
 C

O
R

G
D

 

ROA  
Correlation 1.000            

Sig.              

ROE 
Correlation .954** 1.000           

Sig.  .000            

EPS  
Correlation .638** .645** 1.000          

Sig.  .000 .000           

P/E  
Correlation .920** .931** .622** 1.000         

Sig.  .000 .000 .000          

M/B  
Correlation .903** .907** .652** .876** 1.000        

Sig.  .000 .000 .000 .000         

EICD 
Correlation .874** .887** .630** .876** .870** 1.000       

Sig.  .000 .000 .000 .000 .000        

QICD  
Correlation .938** .955** .629** .938** .875** .899** 1.000      

Sig.  .000 .000 .000 .000 .000 .000       

F SIZ 
Correlation .854** .866** .631** .859** .842** .919** .888** 1.000     

Sig.  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000      

LEV  
Correlation -

.746** 
-

.731** 
-

.561** 
-.731** -.768** -

.831** 
-

.732** 
-.809 1.000    

Sig.  .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000     

OC  
Correlation .782** .795** .570** .771** .781** .832** .820** .830 

-
.702** 1.000   

Sig.  .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000    

DMA 
Correlation .448** .436** .297** .427** .456** .421** .494** .426 

-
.287** .486** 1.000  

Sig.  .000 .000 .000 .000 .000 .000  .000 .000 .000 .000   

CORGD  
Correlation .530** .528** .437** .488** .557** .500** .473** .448 -

.451** .429** .254** 1.000 

Sig. .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000  
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 رتبـاط اوجـود علاقـة    في ضوء الجدول السابق يتضح للباحـث 
  الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكـري  ى كمية وجودةمستو موجبة بين

 ين،ومعدل العائد على حقوق المسـاهم  معدل العائد على الأصول،من  وكل
ونسـبة القيمـة    ونسبة سعر السـهم وربحيتـه،   والعائد على السهم الواحد،

لهـذه   رتبـاط الامعامل  إشارةأن  رتباطالاأظهرت مصفوفة حيث  ،السوقية
    .)0.000يساوي ( )(sigومستوي دلالاتها ةموجب المتغيرات

مستوي الإفصاح المحاسبي عـن رأس المـال الفكـري    لقياس أثر 
نحـدار الخطـي المتعـدد     استخدام الباحث نمـوذج الا  على الأداء المالي 

OLS)نحداردول التالي نتائج تحليل الا) ويعرض الج:  
  

نحدار الخطي المتعدد لقياس أثر مستوي نموذج الا) ١٥رقم ( جدول
   الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري على الأداء المالي

  
المتغیرات 

 ROA ROE EPS التابعة

  

دار معاملات الانح
  غیر القیاسیة

Unstandardized 
Coefficients  

معاملات 
الانحدار 
  القیاسیة
  

  

معاملات الانحدار 
  غیر القیاسیة

Unstandardized 
Coefficients 

معاملات 
الانحدار 
  القیاسیة

  

معاملات الانحدار 
  غیر القیاسیة

Unstandardized 
Coefficients  

معاملات 
الانحدار 
  القیاسیة
  

  

ت المتغیرا
 .B  Std  المستقلة

Error Beta T  Sig. B  Std. 
Error Beta T  Sig. B  Std. 

Error Beta t Sig. 

Constant 8.300 1.169  7.099** .000 3.784 1.038  3.647** .000 .914 1.080  .846 .398 

EICD 2.161 2.384 .047 .906 .000 4.816 2.116 .100 2.276* .023 .943 2.202 .051 .428 .019 

QICD 26.672 1.386 .805 19.238** .000 28.715 1.230 .833 23.339** .000 3.118 1.280 .234 2.435* .015 

FSIZE -.022 .150 -.007 -.146 .884 .046 .133 .014 .348 .728 .277 .139 .213 1.999* .046 

LEV -.263 .088 -.091 -2.998** .003 .003 .078 .001 .044 .965 -.093 .081 -.080 -1.146 .253 

OC  -1.571 5.640 -.009 -.279 .781 .564 5.005 .003 .113 .910 3.067 5.209 .043 .589 .556 

DMA -.172 .265 -.012 -.649 .517 -.676 .235 -.047 -2.875** .004 -.075 .245 -.014 -.307 .759 

CORGD .841 .167 .094 5.020** .000 .821 .149 .089 5.524** .000 .550 .155 .154 3.555** .000 

  668.=  ࡾمعامل الارتباط المتعدد   961.=  ࡾمعامل الارتباط المتعدد   946.=  ࡾمعامل الارتباط المتعدد  

     =.446ࡾمعامل التحدید       =.924ࡾمعامل التحدید       =.895ࡾمعامل التحدید    

    =.437ࡾ	ࢊ	معامل التحدید المعدل   =.922ࡾ	ࢊ	معامل التحدید المعدل    =.893ࡾ	ࢊ	معامل التحدید المعدل 

المستخرجة من جدول تحلیل التباین  Fقیمة   
)ANOVA  = (490.993 

المستخرجة من جدول تحلیل التباین  Fقیمة 
)ANOVA  = (696.154 

التباین المستخرجة من جدول تحلیل  Fقیمة 
)ANOVA  = (46.286  

 Sig = (.000القیمة الاحتمالیة Sig = (.000 )القیمة الاحتمالیة Sig = (.000 )القیمة الاحتمالیة (  
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المتغیرات 
  التابعة

E/P  B/M  

  

معاملات الانحدار 
  غیر القیاسیة

Unstandardized 
Coefficients  

معاملات 
الانحدار 
  القیاسیة
  

  

معاملات الانحدار 
  یر القیاسیةغ

Unstandardized 
Coefficients 

معاملات 
الانحدار 
  القیاسیة
  

   

المتغیرات 
  B المستقلة

Std. 
Error  Beta T Sig. B  

Std. 
Error  Beta T Sig.       

Constant -.949 .985  -.964 .336 1.752 .398  4.404** .000      

EICD 4.520 2.008 .119 2.250* .025 2.421 .811 .196 2.984** .003      

QICD 21.880 1.168 .805 18.737** .000 3.734 .472 .424 7.917** .000      

FSIZE .126 .127 .047 .997 .319 .038 .051 .044 .749 .454      

LEV -.070 .074 -.029 -.947 .344 -.116 .030 -.150 -3.878** .000      

OC -7.060 4.750 -.049 -1.486 .138 2.194 1.919 .047 1.143 .254      

DMA -.412 .223 -.036 -1.846 .066 .160 .090 .044 1.777 .076      

CORGD .314 .141 .043 2.227* .026 .329 .057 .139 5.773** .000      

       910.=  ࡾمعامل الارتباط المتعدد   943.=  ࡾمعامل الارتباط المتعدد  

          =.828ࡾمعامل التحدید       =.890ࡾ  معامل التحدید 

          =.825ࡾ	ࢊ	معامل التحدید المعدل    =.888ࡾ	ࢊ	معامل التحدید المعدل 

 
المستخرجة من جدول تحلیل التباین  Fقیمة 

)ANOVA  = (462.339 
المستخرجة من جدول تحلیل التباین  Fقیمة 

)ANOVA= (  277.383      

      Sig = (.000القیمة الاحتمالیة Sig = (.000 )القیمة الاحتمالیة ( 

) (Adjust R2قيمـة   رتفـاع ا يتضح للباحث من الجدول السـابق 
لهـذه  ما يعكس القيمة التفسيرية وهو   ،الماليلجميع متغيرات نماذج الأداء 

الانحدار فى الجـدول  وقد أظهرت نتائج  ،أغلب التغيراتالنماذج في تفسير 
الإفصاح المحاسـبي عـن رأس المـال    كمية وجودة  ىمستو ) أن١٥رقم (

للشركات المسـجلة مـن خـلال     الفكري له تأثير معنوي على الأداء المالي
معدل العائد على الأصول،ومعدل العائد علـى حقـوق    على كل من  تأثيره

وربحيته،ونسـبة   والعائد على السهم الواحد،ونسبة سعر السـهم  المساهمين،
القيمـة  موجبة وكانت  )β(كانت إشارة معامل الانحدارحيث   ،السوقيةالقيمة 

لـذلك يوجـد    ، )0.05(أقل من مستوى المعنوية ) Sig = 0.000الاحتمالية (
تأثير ذو دلالة إحصائية لكمية وجودة الإفصاح المحاسبى على الأداء المالى. 

 كـل مـن    تفق تلك النتيجة مـع عشر وت الثاني الفرض وهو ما يثبت صحة
   . Mina et al.,2014;Stevo et al.,2013)،م٢٠٠٧دراسة (السيد،
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بأن كمية وجودة الإفصـاح المحاسـبي   ولعل ذلك قد يبرره الباحث     
عن رأس المال الفكري  تخفض من عدم تماثل المعلومات وحـالات عـدم   

لنقدية المرتبطـة  ما ينعكس بشكل إيجابي على تحسين التدفقات اوهو  ،التأكد
  .بالشركة وأسعار أسهمها

ومما سبق يمكن صياغة نمـوذج الانحـدار لأثـر كميـة وجـودة      
  الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري على الأداء المالي كما يلى:

  ) :صافي الربح بعد الضرائب إلى إجمالي الأصول( ROAاولاً: نموذج  
ۯ۽܀ = 	ૡ.	+. (۳۷۱۲)+.ૠ(۷۱۲ۿ)−.(܄۳ۺ)+.ૡ(۱۵۲܀۽) 

										 																		 		(. ૢ) 						 		(. ૡ)						 															(.ૡ) 											 															(. ૡૡ) 		                (.ૠ)      

جمـالي حقـوق   إضـرائب إلـى   صافي الربح بعد ال( ROEثانياً: نموذج  
  ):االمساهمين

۳۽܀ = 	.ૠૡ	 + .ૡ(۳۷۱۲) +ૡ.ૠ(۷۱۲ۿ)−.ૠ(۲ۯۻ)+. ૡ(۱۵۲܀۽) 
								(2.116) 														 																	(1 .230)													 														(. 235)		                 (.149)       										 										(1.038 	)         

صافي الربح بعد الضريبة إلى عدد الأسـهم المكتتـب   ( EPSثالثاً: نموذج  
  ) :فيها

܁۾۳ =	.ૢ	+.ૢ(۳۷۱۲) + .ૡ(۷۱۲ۿ)+.ૠૠ(۴۳܈۷܁)+.(۱۵۲܀۽) 
								(1.080)												(	.	)																(1.280)												(.139)		             (. 155)      

صافي الربح بعد الضريبة إلى عدد الأسـهم المكتتـب   ( E/Pرابعاً: نموذج  
  ):فيها

۳/ࡼ =	−. ૢૢ + . (۳۷۱۲) + . ૡૡ(۷۱۲ۿ)+. (۱۵۲܀۽) 
										 																		 									൫. 985	൯																		൫2.008൯																					൫1.168൯																				 							൫. 141൯		                               

  ):القيمة السوقية للسهم إلى القيمة الدفترية للسهم( B/Mخامساً: نموذج   
/ۻ = 	.ૠ +. (۳۷۱۲) + .ૠ(۷۱۲ۿ)−.(܄۳ۺ)+.ૢ(۱۵۲܀۽) 

										 																	൫ . 398	൯												൫. 811൯																						൫ . 472൯																							൫. 030൯		                ൫. 057൯        
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  القسم الثامن -٨
  النتائج والتوصيات ومجالات البحث المستقبلية

  النتائج: ١-٨
  ا يلى:فيم تتمثل أهم نتائج الدراسة

مستوي الإفصاح المحاسبي عـن رأس المـال الفكـري فـي      نخفاضا -١
متوسط كميـة  حيث بلغ الشركات المصرية المسجلة خلال فترة الدراسة 

فـي عـام   ) (%35.12متوسط جودتـه   كما بلغ ،)(%44.83الإفصاح
توافر الوعي الكافي لـدي  إلى عدم وقد يرجع السبب في ذلك  )م٢٠١٣(

عـن   فضـلاً عن عناصر رأس المال الفكري  الإفصاحالشركات بأهمية 
) ٢٣لمعيار المحاسبي المصري رقم (المعالجة المحاسبية لها في ا طبيعة

فـي حـدود    إلا بالإفصاح عنها ضمن قائمة المركز الماليالتي لا تسمح 
 .  معينة

هـى   العينةعن رأس المال الفكري في شركات  اإفصاحأكثر القطاعات  -٢
تمد على استخدام التكنولوجيـا العاليـة مثـل قطـاع     القطاعات التى تع

%) ومتوسـط جـودة   58متوسط كمية إفصـاح ( بتكنولوجيا المعلومات 
ــاح  % 53.33( ــة إفص ــط كمي ــالات بمتوس ــاع الاتص ــه قط            )، يلي
 .%) 43.44%)، ومتوسط جودة ( 58(

موجبة وذات دلالة معنويـة بـين كـل مـن حجـم       رتباطاهناك علاقة  -٣
وحجم مكتـب المراجعـة،وحجم    وعمر الشركة، وع الصناعةالشركة،ون

مجلس الإدارة ومستوي الإفصاح المحاسبي عـن رأس المـال الفكـري    
 Sig( القيمة الاحتماليـة  موجبة وكانت نحدارالامعامل  شارةإكانت حيث 

وهـو مـا يثبـت صـحة      ،)0.05(أقل من مستوى المعنوية ) 0.000 =
 .والثامن والسابع، والسادس، والخامس، الفرض الأول،
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المـدير   جيـة ازدواسالبة وذات دلالة معنويـة بـين    رتباطاهناك علاقة  - ٤
التنفيذي الأول ومستوي الإفصاح المحاسبي عـن رأس المـال الفكـري    

القيمـة الاحتماليـة   وكانـت    ،سالبة )β(الانحداركانت  إشارة معامل حيث 
)Sig = 0.000(  أقل  من مستوى المعنوية)يثبت صـحة  وهو ما ،)0.05

 .الفرض العاشر
بـين كـل مـن     معنويـة موجبة ولكن ليس لها دلالة  رتباطاهناك علاقة  -٥

  واسـتقلال أعضـاء مجلـس الإدارة    وتركيز الملكيـة،  ربحية الشركة،
وجودة لجان المراجعة ومستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس المال 

والتاسـع   والرابع، مما يثبت عدم صحة الفرض الثاني، ،الفكري
 الحادي عشر.و

بين درجة الرفع  معنوية سالبة ولكن ليس لها دلالة رتباطاهناك علاقة  -٦
ممـا   ،المالي ومستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري

 يثبت عدم صحة الفرض الثالث.
موجبة وذات دلالة معنوية بـين مسـتوي الإفصـاح     رتباطاهناك علاقة  -٧

 ،المسـجلة المالي للشـركات   المحاسبي عن رأس المال الفكري والأداء
لمؤشرات الأداء المتمثلة في معـدل العائـد    حتماليةالاكانت القيمة حيث 

عدل العائد علـى  مو ،عدل العائد على حقوق المساهمينم على الأصول،
 = Sig( السهم الواحد، والقيمة السوقية إلى القيمة الدفترية للسهم تساوي

وهو ما يثبت صحة الفـرض   ، )0.05( أقل من مستوى المعنوية) 0.000
 .الثاني عشر
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  التوصيات:
على ضوء النتائج التى تم التوصل إليها فـى كـل مـن الدراسـة     

  النظرية والتطبيقية يوصى الباحث بما يلى:
زيادة وعي الشركات بأهمية الإفصاح عـن عناصـر رأس المـال     -١

ر ظمات المعينة بإصدار المعاييمن خلال قيام الجهات والمنالفكري 
وتنظيم الدورات التدريبية التي توضح دورها في تحقيـق   رشاديةالا

  .المعرفة قتصادياتاا التنافسية للشركات خاصة في ظل المزاي

ضروة تبني الشركات المصرية لممارسات حوكمة الشركات الجيدة  -٢
المتمثلة في استقلال أعضاء مجلس الإدارة ،وعـدم ازدواجيـة دور   

استقلال أعضاء لجنـة المراجعـة وتـوافر     المدير التنفيذي الأول،
لها من آثار إيجابيـة  لما  ،أعضائهاالخبرات المالية والمحاسبية في 

 في تحسين مستوي الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري.

هيئة الرقابة المالية المصرية للشركات المسجلة بتوفير  لزامإضروة  -٣
ي مـن خـلال   المزيد من الإفصاح عن عناصر رأس المال الفكـر 

حتى تعطى الشركات مساحة أوسع للإفصاح عن هـذه  قائمة خاصة 
 ،صـفي والعناصر في شكل مالي أو غير مالي وفي شكل كمـي أو  

 وبما يضمن عدم الإخلال بالمبادئ المحاسبية المتعارف عليها.

معـايير  المسئولة عن إصـدار  والمنظمات المهنية مطالبة الجهات  -٤
سبي ينظم المعالجة المحاسـبية لـرأس   المحاسبة بإصدار معيار محا

 فصـاح والإثابة مرشد للشركات في القياس بمويكون  ،الفكريالمال 
  عن عناصره في القوائم المالية .
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  مجالات البحث المستقبلية: ٣-٨
يرى الباحث فى ضوء ما تم التوصل إليه من نتائج وجود العديـد  

قبلية، ومن أهمها مـا  من المجالات التى يمكن أن تشكل أساسا لبحوث مست
  يلى:

دراسة العلاقة بين كفاءة القيمة المضافة لرأس المال الفكري وآليات  -١
 .الحوكمة

قياس كفاءة رأس المال الفكري في مكاتب المراجعة كمحدد لجـودة   -٢
 .المراجعة

دراسة العلاقة بين جودة لجـان المراجعـة ومسـتوي الإفصـاح      -٣
 الاختياري عن رأس المال الفكري.
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  المراجع-٩
  المراجع باللغة العربية: ١-٩
عن رأس المال الفكري وأثرها المحاسبة ")، م٢٠٠٧حامد،( السيد،أميرة -١

رسالة ماجستير في المحاسبة  ،"كميمدخل -على الأداء المالي للمنشأة
 .٢٠-١٥، ص ص ،كلية التجارة جامعة القاهرة غير منشورة

قيـام الشـركات    مـدي دراسـة  " )،م٢٠١٤السيد،على مجاهد أحمد،( -٢
عن رأس المال الفكري وأثره على المركـز   فصاحوالإالمصرية بقياس 

،كلية التجـارة  المجلة العلمية للتجارة والتمويل:دراسة ميدانية،"التنافسي
 .١٧٩-١٣٥جامعة طنطا ،المجلد الثاني ،العدد الأول،ص ص

)، "أثر خصائص الشركة م٢٠١٣عادل عبد الفتاح مصطفي ، ( الميهي، -٣
الإفصاح عن رأس المال الفكري للشركات المصرية:مدخل تحليل على 

كليـة التجـارة جامعـة     ،المجلة العلمية للتجارة والتمويل"، المحتوي
 .٦٣-٣ص ص طنطا،المجلد الأول،العدد الأول،

مقتـرح للتقريـر   نمـوذج  " )،م٢٠١٣ثناء محمـد إبـراهيم،(   طعيمة، -٤
الشـركات   والإفصاح الاختياري عن الأصول غيـر الملموسـة فـي   

،كليـة التجـارة جامعـة     المجلة العلمية للتجارة والتمويل، "المصرية
 .١٧٢-١١٨المجلد الأول ،العدد الثالث، ص ص طنطا،

الآليـات الداخليـة   دور " )،م٢٠١٣عبد الرحمن،نجلاء إبراهيم يحـي،(  -٥
للحوكمة في تحسين الإفصاح والتقرير عـن المسـؤولية الاجتماعيـة    

تحـاد  مجلـة المحاسـبة والمراجعـة لا    ،"يةالسـعود لمنشآت الأعمال 
،كليـة التجـارة جامعـة بنـي سـويف ، العـدد        الجامعات العربيـة 

 .  ٢٢٣-١٧٥الأول،يونيو،ص ص
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مقترح للإفصـاح المحاسـبي   إطار " ،)م٢٠١١راهيم زكريا،(بعرفات،إ -٦
دراسـة نظريـة   – "المصريةعن رأس المال الفكري في بيئة الأعمال 

،كليـة التجـارة    المحاسبة غير منشـورة  رسالة ماجستير في تطبيقية،
 .٤-٢جامعة طنطا،ص ص

مقتـرح لتطـوير   مـدخل  " )،م٢٠١٠حمن عبد الفتاح،(رال عبد محمد، -٧
– "المعرفيوزيادة جودة التقارير المالية في ظل التوجه نحو الاقتصاد 

،كلية التجـارة بنـي    مجلة الدراسات المالية والتجارية دراسة ميدانية،
 .٩٧-٤٤ي ،ص صسويف،العدد الثان

مقترح لقياس أثـر  نموذج ")، م٢٠١١( ___________________، -٨
آليات الحوكمة على جودة الأرباح المحاسبية بالقوائم المالية لشـركات  

كليـة التجـارة   لمجلة العلميـة،  ا)، "ميدانيةالمساهمة المصرية (دراسة 
 .٢٠-١جامعة أسيوط، العدد الخمسون، يونيو، ص ص

ــر " )،م٢٠١٢،(___________________ -٩ ــة  أث ــق حوكم تطبي
بالشـركات   لكترونيةالإات على جودة التقارير المالية تكنولوجيا المعلوم

المجلـة المصـرية للدراسـات     ،"تطبيقيـة دراسة -"السعوديةالمساهمة 
ــة ــادس   التجاري ــورة،المجلد الس ــة المنص ــارة جامع ــة التج ،كلي

 .٥٥-٥٣والثلاثون،العدد الرابع، ص ص

) ٢٣المحاسـبي المصـري رقـم (   المعيار "المصرية، معايير المحاسبة -١٠
 .٣٧٩-٣٤٩ص ص ،م٢٠٠٤ ،"الملموسةالمحاسبة عن الأصول غير 

دليل قواعد ومعايير حوكمة الشـركات بجمهوريـة مصـر العربيـة ،      -١١
م)، مركز المديرن، وزارة الاستثمار المصرية، مارس، (نسـخة  ٢٠١١(

 .٣٣-٣١معدلة)، ص ص 

م)، وزارة الاسـتثمار،مركز   ٢٠٠٨دليل عمـل لجـان المراجعـة، (    -١٢
 .٣٢-١المديرين المصري، أغسطس، ص ص
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  ملاحق البحث -١٠

المحاسبي عن رأس المال المقترح للإفصاح مؤشر ال )١) ملحق (١-١٠(
 الفكري

  :رأس المال الداخلي (التنظيمي)  -أ
  :ية الفكريةأولا: الملك  
  ختراعلابراءة ا  ١
  (حقوق التأليف والنشر)الحقوق المعرفية  ٢
 العلامات التجارية    ٣

 ثقافة الشركة  ثانيا:  

  ثقافة الشركة    ٤
  فلسفة الإدارة  ٥
  والشبكاتنظم المعلومات   ٦
 القيادة  ٧

  الابتكارات   ٨
  البحوث والتطوير  ٩

  العلاقات المالية  ١٠
  داريةالعمليات الإ  ١١
   :(رأس مال العلاقات)الخارجي رأس -ب
   :أولا: معلومات حول العلامات التجارية والماركات  

  الاعتراف بالعلامات التجارية    ١٢
  تطوير العلامات التجارية  ١٣
  الشهرة  ١٤
  : قاعدة بيانات العملاء ثانيا  
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  تعلق بالعملاءتمعلومات   ١٥
  رضا العملاء  ١٦
  ولاء العملاء  ١٧
  تقدير العملاء    ١٨
  الاحتفاظ بالعملاء   ١٩
  خدمة العملاء    ٢٠
 سياسات التوظيف   ٢١

  نظام التغذية المرتدة للعملاء    ٢٢
  العناية أو الرعاية الخاصة بالعملاء   ٢٣
  قنوات التوزيع   ٢٤
  حصة الشركة في السوق    ٢٥
  أسماء الشركات  ٢٦
  : الشراكة ثالثا  

  تعاون الأعمال  ٢٧
  الشراكة مع العميل  ٢٨
  الشراكة مع المورد  ٢٩
 التفاعل مع المجتمع  ٣٠

  الأنشطة البيئة  ٣١

  عقود التراخيص  ٣٢
  الامتيازعقود   ٣٣

  :البشريرأس المال   -جـ 
   :الكفاءة أولا:  

  ومهاراتهم معرفة العاملين   ٣٤
  التعليم    ٣٥



-٨٣- 
 

  التأهيل المهني    ٣٦
  العمل المرتبط بالمعرفة    ٣٧
  العمل المرتبط بالريادة   ٣٨
  المشاركة في المعرفة  ٣٩
  تحفيز العاملين    ٤٠
  خبرة العاملين    ٤١
  خبرة فريق العمل    ٤٢
  التخصص  ٤٣
  التدريب    ٤٤
  التنوع الثقافي    ٤٥
  :ثانيا: العاملين (الموارد البشرية)  

  إجمالي عدد العاملين بالشركة   ٤٦
  رضا العاملين    ٤٧
  لعاملين  معدل دوران ا  ٤٨
  الصحة والسلامة المهنية  ٤٩
  الإنتاجية   ٥٠
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) الإحصاء الوصفي لكمية وجودة الإفصاح ٢-١٠ملحق رقم (
  المحاسبي لرأس المال الفكري حسب القطاعات

  ) حسب السنوات داخل القطاعاتEICD  ،QICDالتحليل الوصفي لمتغيري  (
  EICD QICD 

 القطاعات
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ea
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St
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ax
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R
an

ge
 

 الكيماويات
2011 .3360 .07403 .22 .40 .18 .3000 .15684 .16 .48 .32 
2012 .3720 .09230 .24 .46 .22 .3200 .15684 .18 .50 .32 
2013 .4160 .08532 .30 .50 .20 .3340 .15258 .20 .50 .30 

لأغذية ا
 والمشروبات

2011 .3990 .10270 .20 .56 .36 .3570 .16290 .10 .54 .44 
2012 .4310 .09978 .24 .58 .34 .3760 .15906 .12 .55 .43 
2013 .4750 .09534 .30 .62 .32 .3890 .15758 .15 .55 .40 

 العقارات
2011 .4300 .10409 .24 .56 .32 .3222 .17992 .10 .52 .42 
2012 .4511 .10180 .26 .58 .32 .3422 .17867 .13 .54 .41 
2013 .4711 .09683 .26 .60 .34 .3517 .17614 .13 .55 .42 

التشييد 
 ومواد البناء

2011 .4000 .12458 .22 .60 .38 .2775 .20025 .10 .50 .40 
2012 .4213 .12296 .24 .64 .40 .2906 .19908 .10 .52 .42 
2013 .4362 .12420 .24 .66 .42 .3069 .19527 .11 .55 .44 

الموارد 
 الأساسية

2011 .4067 .11147 .28 .52 .24 .3083 .21766 .10 .52 .42 
2012 .4233 .11690 .28 .54 .26 .3200 .21288 .10 .54 .44 
2013 .4667 .12437 .30 .62 .32 .3350 .21427 .12 .55 .43 

السياحة 
 والترفيه

2011 .3686 .14229 .18 .54 .36 .2800 .21848 .10 .52 .42 
2012 .3886 .14276 .20 .56 .36 .2914 .21744 .10 .54 .44 
2013 .4000 .14697 .20 .58 .38 .3029 .21968 .11 .56 .45 

المنتجات 
المنزلية 
 والشخصية

2011 .3514 .14690 .22 .52 .30 .2700 .20905 .10 .50 .40 
2012 .3686 .14369 .24 .54 .30 .2857 .20687 .11 .52 .41 

2013 .3829 .14396 .24 .56 .32 .3000 .20632 .12 .54 .42 

الغاز 
 والبترول

2011 .5400 .05657 .50 .58 .08 .5200 .02828 .50 .54 .04 
2012 .5500 .07071 .50 .60 .10 .5300 .04243 .50 .56 .06 
2013 .5600 .08485 .50 .62 .12 .5500 .04243 .52 .58 .06 

خدمات 
ومنتجات 
صناعية 
 وسيارات

2011 .3800 .13236 .20 .54 .34 .2900 .20194 .10 .52 .42 
2012 .3982 .13068 .22 .56 .34 .3091 .19118 .13 .54 .41 

2013 .4127 .12784 .24 .58 .34 .3282 .19214 .14 .56 .42 
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  EICD QICD 

 القطاعات
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 الاتصالات
2011 .5533 .18148 .36 .72 .36 .4133 .22301 .16 .58 .42 
2012 .5800 .19079 .38 .76 .38 .4333 .22301 .18 .60 .42 
2013 .6067 .20033 .40 .80 .40 .4567 .22502 .20 .62 .42 

 الإعلام
2011 .5000 . .50 .50 .00 .5000 . .50 .50 .00 
2012 .5000 . .50 .50 .00 .5000 . .50 .50 .00 
2013 .5200 . .52 .52 .00 .5000 . .50 .50 .00 

الرعاية 
الصحية 
 والأدوية

2011 .4720 .14582 .28 .72 .44 .3820 .17925 .16 .54 .38 
2012 .4920 .15296 .30 .76 .46 .4000 .17864 .18 .58 .40 

2013 .5080 .15838 .32 .80 .48 .4180 .17750 .20 .60 .40 

تكنولوجيا 
علوماتالم  

2011 .5600 .02828 .54 .58 .04 .5100 .01414 .50 .52 .02 
2012 .5800 .02828 .56 .60 .04 .5300 .01414 .52 .54 .02 
2013 .6000 .02828 .58 .62 .04 .5600 .02828 .54 .58 .04 

الموزعون 
وتجارة 
 التجزئة

2011 .3400 .02828 .32 .36 .04 .1900 .01414 .18 .20 .02 
2012 .3700 .04243 .34 .40 .06 .2200 .02828 .20 .24 .04 

2013 .3800 .02828 .36 .40 .04 .2350 .02121 .22 .25 .03 

 المرافق
 

2011 .1600 . .16 .16 .00 .1000 . .10 .10 .00 
2012 .1800 . .18 .18 .00 .1100 . .11 .11 .00 
2013 .2000 . .20 .20 .00 .1200 . .12 .12 .00 

  البنوك
 

2011 .3691 .15424 .16 .58 .42 .2600 .18542 .10 .52 .42 
2012 .3891 .14815 .18 .60 .42 .2818 .19099 .10 .54 .44 
2013 .4036 .14528 .20 .62 .42 .3027 .19820 .12 .58 .46 

الخدمات 
المالية 
بخلاف 
 البنوك

2011 .4000 .14541 .16 .58 .42 .3260 .18852 .10 .52 .42 
2012 .4133 .14376 .18 .60 .42 .3433 .18611 .10 .54 .44 

2013 .4280 .14057 .20 .62 .42 .3600 .18237 .12 .58 .46 
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) حسب القطاعات والمقارنة EICD  ،QICDي  (التحليل الوصفي لمتغير
  ):ANOVAبين القطاعات عن طريق جدول تحليل التباين (

  القطاعات

EICD QICD 
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 D
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 50. 22. 08501. 3747.  الكيماويات

4.48** .000 

.3180 .14463 .16 .50 

2.80** .000 

 55. 10. 15769. 3740. 62. 20. 10255. 4350.  الأغذية والمشروبات

 55. 10. 17530. 3387. 60. 24. 10047. 4507.  العقارات

 55. 10. 19433. 2917. 66. 22. 12218. 4192.  التشييد ومواد البناء

 55. 10. 20222. 3211. 62. 28. 11358. 4322.  الموارد الأساسية

 56. 10. 20754. 2914. 58. 18. 13728. 3857.  السياحة والترفيه

المنتجات المنزلية 
  صيةوالشخ

.3676 .13805 .22 .56 .2852 .19717 .10 .54 

 58. 50. 03266. 5333. 62. 50. 05621. 5500.  الغاز والبترول

خدمات ومنتجات 
 صناعية وسيارات

.3970 .12690 .20 .58 .3091 .18961 .10 .56 

 62. 16. 19462. 4344. 80. 36. 16703. 5800. الاتصالات

 50. 50. 00000. 5000. 52. 50. 01155. 5067. الإعلام

الرعاية الصحية 
  والأدوية

.4907 .14788 .28 .80 .4000 .17285 .16 .60 

 58. 50. 02733. 5333. 62. 54. 02828. 5800. تكنولوجيا المعلومات

الموزعون وتجارة 
  التجزئة

.3633 .03204 .32 .40 .2150 .02665 .18 .25 

 12. 10. 01000. 1100. 20. 16. 02000. 1800. مرافقال

 58. 10. 18637. 2815. 62. 16. 14524. 3873.  البنوك

الخدمات المالية 
  بخلاف البنوك

.4138 .14044 .16 .62 .3431 .18196 .10 .58 

قطاعـات  ) فأقـل بـين ال  0.01(**) تعني وجود فروق ذات دلالة احصائية عندى مسـتوى دلالـة (  
المختلفة لصالح القطاع الذي لدي اعلى قيمة للوسط الحسابي، ولذلك فان هذا القطاع يعتبر هـو  

  الاكثر تاثيرا على المتغير التابع.
) فأقل بين القطاعـات المختلفـة   0.05(*) تعني وجود فروق ذات دلالة احصائية عندى مستوى دلالة (

سابي، ولذلك فان هذا القطاع يعتبر هـو الاكثـر   لصالح القطاع الذي لدي اعلى قيمة للوسط الح
  تاثيرا على المتغير التابع.


